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・ 23日発表の５月のユーロ圏総合ＰＭＩ速報値は、前月：54.1→今月：53.3と低下し、７ヶ月振り

に改善モメンタムが鈍化。製造業の産出指数（製造業ＰＭＩの構成項目の１つ）が48.5→46.3と

悪化モメンタムが加速し、サービス業活動指数（ＰＭＩ）が56.2→55.9と改善モメンタムがやや

鈍化。製造業の悪化加速はドイツとその他ユーロ圏、サービス業の改善鈍化はフランスとその他

ユーロ圏が主導。同日発表の英国の総合ＰＭＩも54.9→53.9と前月から改善モメンタムが鈍化。

製造業の産出指数が49.3→47.4と悪化が加速、サービス業活動指数が55.9→55.1と改善が鈍化。 

・ 今月のユーロ圏と英国のＰＭＩは、サービス業主導で堅調な景気拡大が続いているが、製造業活

動の悪化が加速していることを確認。冬場のガス不足回避、物価のピークアウト、賃上げ加速な

どを受け、サービス業を取り巻く環境が改善。他方、製造業では利上げ効果の浸透や海外景気の

先行き不透明感が重石となっている。ユーロ圏の製造業を構成する５項目の内訳は、雇用（51.7

→51.3）が堅調を維持したものの、既述の産出（48.5→46.3）、新規受注（44.9→41.9）、中間

財在庫（46.3→44.9）の悪化が加速、供給制約緩和を反映して入荷遅延の逆数（35.0→38.0）が

やや改善したものの、低迷が続いている。英国も概ね同様で、全般に振るわない。 

・ 物価関連では、ユーロ圏で製造業の投入物価（43.6→41.1）の下落が加速、サービス業（67.6→

64.4）で上昇ペースが鈍化。産出物価は製造業（51.8→49.0）が2020年９月以来となる下落に転

じた一方、サービス業（58.7→59.3）が再加速。英国も概ね同様だが、製造業の投入物価（51.6

→49.1）が2019年11月以来の下落に転じ、サービス業（70.3→70.5）が高止まり。産出物価は製

造業（56.6→54.5）が鈍化、サービス業（61.8→61.9）が小幅加速。川上のインフレ圧力がやや

鈍化してきているが、サービス業では価格転嫁の動きが続いている。最近の賃上げ動向やサービ

ス物価の遅行性を考えると、コア物価への上昇圧力がしばらく継続する公算が大きい。 

 

 

■ユーロ圏・英国：製造業ＰＭＩ ■ユーロ圏・英国：サービス業ＰＭＩ

出所：S&P Global 出所：S&P Global
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■購買担当者指数（ＰＭＩ、季節調整済み）

2022 2023 2022 2023
2Q 3Q 4Q 1Q 8月 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月

ユーロ圏 総合産出指数 54.2 49.0 48.2 52.0 48.9 48.1 47.3 47.8 49.3 50.3 52.0 53.7 54.1 53.3

製造業購買担当者指数 54.1 49.3 47.1 48.2 49.6 48.4 46.4 47.1 47.8 48.8 48.5 47.3 45.8 44.6
サービス業業況指数 55.6 49.9 49.0 52.8 49.8 48.8 48.6 48.5 49.8 50.8 52.7 55.0 56.2 55.9

ドイツ 総合産出指数 53.1 46.9 46.8 51.1 46.9 45.7 45.1 46.3 49.0 49.9 50.7 52.6 54.2 54.3
製造業購買担当者指数 53.8 48.8 46.1 46.1 49.1 47.8 45.1 46.2 47.1 47.3 46.3 44.7 44.5 42.9
サービス業業況指数 55.0 47.5 47.3 51.8 47.7 45.0 46.5 46.1 49.2 50.7 50.9 53.7 56.0 57.8

フランス 総合産出指数 55.7 51.1 49.3 51.2 50.4 51.2 50.2 48.7 49.1 49.1 51.7 52.7 52.4 51.4
製造業購買担当者指数 53.9 49.3 48.2 48.4 50.6 47.7 47.2 48.3 49.2 50.5 47.4 47.3 45.6 46.1
サービス業業況指数 57.0 52.5 50.2 52.2 51.2 52.9 51.7 49.3 49.5 49.4 53.1 53.9 54.6 52.8

英国 総合産出指数 55.0 50.3 48.5 51.3 49.6 49.1 48.2 48.2 49.0 48.5 53.1 52.2 54.9 53.9
製造業購買担当者指数 54.4 49.3 46.0 48.0 47.3 48.4 46.2 46.5 45.3 47.0 49.3 47.9 47.8 46.9
サービス業業況指数 55.6 51.2 49.2 51.7 50.9 50.0 48.8 48.8 49.9 48.7 53.5 52.9 55.9 55.1
建設業購買担当者指数 55.7 50.1 50.8 51.2 49.2 52.3 53.2 50.4 48.8 48.4 54.6 50.7 51.1 －

出所：S&P Global
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