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・ ウイルスの感染拡大防止を目指した都市封鎖の影響で、３月と４月に２ヵ月連続で史上最低を更

新したドイツのＩｆｏ企業景況感（2015年＝100の指数）は、25日に発表された５月計数が79.5

と前月から5.3ポイント改善したが、過去２ヵ月の落ち込み（合計で21.8ポイント）の４分の１

程度を取り戻すにとどまった。内訳は、前月に急落した現状判断（前月：前月差▲13.5ポイント

→今月：同▲0.5ポイント）が小幅ながら一段と低下した一方、前月に史上最低を大幅に更新し

た先行き判断（同▲10.3ポイント→同＋10.7ポイント）が切り返し、前月分を取り戻した。 

・ 業種別の業況判断（ゼロが好不況の分岐点）は、現状判断がサービス業（▲12.7→▲11.6）、卸

売業（▲25.7→▲19.2）、小売業（▲40.2→▲18.0）でマイナス幅が縮小した一方、製造業（▲

31.9→▲42.9）のマイナス幅が拡大し、建設業（＋21.4→＋18.6）のプラス幅が縮小した。段階

的な活動制限緩和の影響で内需関連が持ち直したものの、海外景気低迷の影響が響き、製造業の

業況悪化が続いた。先行き判断は、製造業（▲56.1→▲29.5）、サービス業（▲53.2→▲29.9）、

卸売業（▲65.7→▲44.0）、小売業（▲62.3→▲36.5）、建設業（▲49.9→▲38.3）のマイナス

幅が揃って縮小。４月をボトムに先行きの業況改善を見込んでいる。 

・ 同日発表された1-3月期の実質ＧＤＰ成長率の確報値は、速報値から不変の前期比▲2.2％。新た

に発表された需要項目別の詳細は、政府消費（同＋2.2％）、建設投資（同＋4.8％）が大きく増

加した一方、個人消費（同▲2.2％）、設備投資（同▲9.2％）、輸出（同▲3.2％）、輸入（同

▲1.7％）が大幅に落ち込んだ。在庫投資（同寄与度▲0.3％ポイント）と純輸出（同▲0.9％ポ

イント）が何れも成長率の押し下げ要因となった。 

 

 

■ドイツ：Ｉｆｏ企業景況感 ■ドイツ：業種別の先行きの業況判断
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■ドイツＩｆｏ企業景況感

2019 2020 2019 2020
2Q 3Q 4Q 1Q 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月

企業景況感(総合) 98.7 95.1 95.2 92.6 94.8 94.6 94.9 96.2 95.9 96.0 86.0 74.2 79.5

現状指数 102.7 98.7 98.3 97.0 98.7 97.9 98.1 98.8 99.1 98.9 92.9 79.4 78.9
先行き指数 94.8 91.7 92.3 88.6 91.1 91.4 91.8 93.8 92.8 93.2 79.7 69.4 80.1

業況判断 15.7 8.0 8.2 － 7.3 6.7 7.5 10.4 9.6 9.8 -12.0 -37.7 -26.2
製造業 3.7 -5.4 -5.7 -7.3 -6.5 -5.6 -6.4 -5.2 -1.7 -1.8 -18.4 -44.5 -36.4
サービス業 23.7 16.5 18.5 9.5 17.1 16.8 17.4 21.4 18.8 17.3 -7.6 -34.2 -21.0
卸売業 7.3 -4.5 -3.6 -6.1 -6.9 -6.1 -2.4 -2.3 2.0 0.9 -21.2 -47.0 -32.0
小売業 6.8 3.8 3.7 -5.8 2.3 1.4 5.4 4.3 1.4 1.1 -20.0 -51.7 -27.5
建設業 23.8 22.1 19.2 9.9 21.7 20.3 19.8 17.6 12.9 12.2 4.7 -17.7 -12.0

出所：Ifo
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