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 ～都市封鎖の段階的な解除後も戻りは弱い～ 
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・ ５月のユーロ圏の総合ＰＭＩの速報値は30.5と、史上最低を更新した前月の13.6から大きく切り

返した。総合ＰＭＩを構成する２項目の内訳は、製造業の産出指数（製造業ＰＭＩの構成項目の

１つ）が前月：18.1→今月：35.4に、サービス業活動指数（サービス業ＰＭＩ）が12.0→28.7と、

何れも過去最低を更新した前月から持ち直した。指数の水準は何れもコロナ危機の影響が確認さ

れ始めた３月値をやや上回る程度で（製造業産出指数は３月値をやや下回る）、コロナ危機前の

水準への復帰にはかなりの距離がある。 

・ 製造業ＰＭＩの構成５項目は、産出（18.1→35.4）、新規受注（18.8→29.2）、雇用（35.8→

37.5）の悪化ペースが前月から緩和（引き続き50割れ）、中間財在庫（48.9→48.9）が前月から

横ばい、入荷遅延（25.1→36.8）が上昇（財需給の緩和を意味し、製造業ＰＭＩの下押し要因）。

入荷遅延の上昇からは、供給制約が部分的に解消されたことが示唆される一方、雇用の反発が弱

い。サービス業でも（ＰＭＩは活動指数のみから作成）、新規受注（11.7→28.1）や雇用（32.6

→37.4）の悪化ペースが前月から緩和。国別・業種別には、ドイツとフランスともに製造業・サ

ービス業が揃って悪化ペースが緩和。ここから逆算して、その他ユーロ圏も同様の動き。 

・ 今月のＰＭＩは、多くの国で進む段階的な都市封鎖解除の動きを反映し、全般に経済活動の底入

れを確認する内容となった。ただ、項目別・国別計数は何れも反発が弱く、制限解除後の経済活

動の回復ペースが緩やかなことが示唆される。 

 

 

■ユーロ圏：製造業ＰＭＩ ■ユーロ圏：サービス業ＰＭＩ

出所：IHS Markit 出所：IHS Markit
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■購買担当者指数（ＰＭＩ、季節調整済み）

2019 2020 2019 2020
2Q 3Q 4Q 1Q 8月 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月

ユーロ圏 総合産出指数 51.8 51.2 50.7 44.2 51.9 50.1 50.6 50.6 50.9 51.3 51.6 29.7 13.6 30.5

製造業購買担当者指数 47.7 46.4 46.4 47.2 47.0 45.7 45.9 46.9 46.3 47.9 49.2 44.5 33.4 39.5
サービス業業況指数 53.1 52.8 52.3 43.9 53.5 51.6 52.2 51.9 52.8 52.5 52.6 26.4 12.0 28.7

ドイツ 総合産出指数 52.5 50.3 49.5 45.6 51.7 48.5 48.9 49.4 50.2 51.2 50.7 35.0 17.4 31.4
製造業購買担当者指数 44.6 42.8 43.3 46.2 43.5 41.7 42.1 44.1 43.7 45.3 48.0 45.4 34.5 36.8
サービス業業況指数 55.6 53.6 52.1 46.1 54.8 51.4 51.6 51.7 52.9 54.2 52.5 31.7 16.2 31.4

フランス 総合産出指数 51.3 51.9 52.2 44.0 52.9 50.8 52.6 52.1 52.0 51.1 52.0 28.9 11.1 30.5
製造業購買担当者指数 50.8 50.3 50.9 48.0 51.1 50.1 50.7 51.7 50.4 51.1 49.8 43.2 31.5 40.3
サービス業業況指数 51.7 52.4 52.5 43.6 53.4 51.1 52.9 52.2 52.4 51.0 52.5 27.4 10.2 29.4

出所：IHS Markit
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