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・ ユーロ圏の昨年10-12月期実質ＧＤＰ成長率の改定値は前期比＋0.1％と二次速報値から不変。同

年率値は＋0.2％→＋0.5％に僅かに上方修正された。国別には、既報のイタリア（同▲0.3％）、

フランス（同▲0.1％）、フィンランド（同▲0.7％）に加え、ギリシャ（同▲0.7％）がマイナ

ス成長に転落。ドイツのゼロ成長、スペインの小幅成長加速（同＋0.5％）は従前の通り。アイ

ルランド、マルタ、リトアニア、エストニアなどの小国が高い成長を記録した。 

・ 新たに発表された需要項目別の内訳は、個人消費が大幅に減速（7-9月期：同＋0.5％→10-12月

期：同＋0.1％）、政府消費も伸びが鈍化（同＋0.6％→同＋0.3％）、在庫投資が前期に引き続

き成長を下押し（寄与度：同▲0.2％ポイント→同▲0.1％ポイント）した一方、前期に大きく落

ち込んだ固定資本形成がプラス転換した（同▲3.8→同＋4.2％）。ここ数四半期ボラタイルな動

きが続いている純輸出の寄与度は、前期の大幅プラスから一転、大幅マイナスとなった（同＋

0.9％ポイント→同▲0.8％ポイント）。輸出の低調な伸びが続くなか（同＋0.6％→同＋0.4％）、

輸入が前期の落ち込みから反動増となった（同▲1.3％→同＋2.2％）ことが響いた。 

・ 年明け以降の景気は、１月のドイツやフランスの鉱工業生産が大幅に反発、１・２月のＰＭＩが

一段と改善するなど、全般に景気回復を示唆。だが、イタリアに飛び火した新型肺炎の感染拡大

が欧州各地に広がっており、３月以降の景気に急ブレーキが掛かることは必至。イタリアのみな

らず、ユーロ圏景気にも景気後退のリスクが高まってきた。 

 

 

■ユーロ圏：実質GDP成長率（前期比年率、％） ■2019年10-12月期の実質GDP成長率（前期比、％）

出所：Eurostat 出所：Eurostat
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■ユーロ圏ＧＤＰ（前期比年率＜％＞、括弧内は寄与度＜％ポイント＞）

名目 実質
ＧＤＰ ＧＤＰ 内需 外需

個人消費政府支出固定資本 在庫 輸出 輸入
投資

18/1-3月期 2.3 1.1 (1.4) 1.6 0.4 2.7 (▲ 0.1) ▲ 0.4 ▲ 1.7 ▲ 1.0
18/4-6月期 2.9 1.4 (1.7) 0.7 1.8 4.0 (0.1) ▲ 0.3 3.6 4.7
18/7-9月期 2.1 0.8 (2.3) 0.6 ▲ 0.2 3.9 (1.2) ▲ 1.5 0.9 4.5
18/10-12月期 3.5 1.6 (1.4) 1.7 2.1 4.8 (▲ 1.0) 0.2 4.2 4.2
19/1-3月期 3.7 1.8 (0.4) 1.6 1.7 3.7 (▲ 1.5) 1.4 3.8 1.0
19/4-6月期 2.5 0.6 (5.2) 0.8 1.8 21.7 (0.3) ▲ 4.6 0.2 11.2
19/7-9月期 2.6 1.2 (▲ 2.5) 2.0 2.2 ▲ 14.2 (▲ 0.6) 3.7 2.5 ▲ 5.3
19/10-12月期 2.6 0.5 (3.6) 0.5 1.4 17.9 (▲ 0.5) ▲ 3.1 1.7 9.2

出所：Eurostat
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