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・ 10月のドイツＩｆｏ企業景況感（2015年＝100の指数）は、６ヶ月振りの改善となった前月から

横這い。内訳は、現状判断が前月差▲0.8ポイントと前月改善分の多くを吐き出し、今次サイク

ルの下限を更新した８月に接近した一方、先行き判断が2012年を下回る水準で低迷しているが、

同＋0.6ポイントと７ヶ月振りに改善した。先週発表のＺＥＷ景況感、前日発表のＰＭＩ同様に、

急激な業況悪化に歯止めが掛かってきたものの、明確な反発を確認するには至っていない。 

・ 業種別の業況判断（ゼロが好不況の分岐点）をみると、現状判断については、速報段階で入手可

能な製造業、サービス業、卸売業、小売業、建設業の全業種が前月対比で悪化。先行き判断につ

いては、小売業、建設業が前月対比で悪化した一方、製造業、サービス業、卸売業が改善。製造

業の先行きの業況にやや明るさもみえ、こうした点はグローバルな業況底入れ期待と一致する。

内需関連の先行き判断は、サービス業が前月対比で改善した一方、小売業が悪化するなど区々。

前日のＰＭＩでは製造業・サービス業ともに雇用判断に悪化が広がっており、家計を取り巻く環

境悪化が徐々に顕在化しつつある。 

・ 今後は製造業部門の急激な落ち込みが一服するなか、サービス業への悪影響の波及に歯止めが掛

かるか、それとも景気を下支えてきたサービス業が崩れることで、本格的な景気後退に陥るか、

非常にナイーブな局面にある。操業短縮制度や過去の高めの賃上げ妥結率が家計の購買力を支え

ており、今のところ本格的な景気後退局面入りは回避されるとみる。 

 

 

■ドイツ：Ｉｆｏ企業景況感 ■ドイツ：業種別の先行きの業況判断
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■ドイツＩｆｏ企業景況感

2018 2019 2019
4Q 1Q 2Q 3Q 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月

企業景況感(総合) 102.1 99.6 98.4 94.9 101.4 99.9 98.9 99.9 99.4 98.2 97.5 95.9 94.3 94.6 94.6

現状指数 106.0 104.4 102.1 98.6 105.6 105.0 104.0 104.3 103.8 101.4 101.1 99.8 97.4 98.6 97.8
先行き指数 98.4 94.9 94.8 91.4 97.3 95.1 94.1 95.6 95.3 95.2 94.0 92.1 91.3 90.9 91.5

業況判断 23.3 17.7 15.1 7.6 21.6 18.5 16.3 18.3 17.4 14.8 13.2 9.6 6.2 6.9 6.8
製造業 17.2 9.5 3.3 -5.6 15.0 11.6 9.6 7.4 4.1 4.5 1.3 -4.3 -6.0 -6.4 -5.5
サービス業 30.4 24.9 23.0 16.1 28.0 25.7 22.2 26.7 27.3 21.3 20.4 18.4 13.1 16.7 16.6
卸売業 14.7 8.6 7.1 -4.6 14.3 9.2 7.0 9.5 9.6 4.5 7.3 -0.3 -6.6 -7.0 -6.1
小売業 1.8 2.4 6.5 3.7 2.0 -1.1 1.1 7.2 3.4 7.0 9.0 4.9 4.0 2.2 1.4
建設業 29.9 20.1 23.1 22.2 28.7 20.1 18.4 21.8 21.8 24.9 22.6 23.1 21.4 22.1 21.3

出所：Ifo


