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 ～底打ちと言うには弱すぎる～ 
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・ 10月のユーロ圏の総合ＰＭＩの速報値は前月差＋0.1ポイントの50.2と、2013年央以来の水準に

落ち込んだ前月から改善したものの、好不況の分岐点である50近傍での低調な推移が続いている。

ユーロ圏の内訳は、製造業ＰＭＩが同横這いの45.7と2012年秋以来の水準で下げ止まり、前月に

水準を切り下げたサービス業ＰＭＩ（活動指数）は同＋0.2ポイントの51.8と僅かに改善モメン

タムが加速した。一段の悪化こそ回避したものの、明確な底打ちを確認するには至っていない。 

・ 国別・業種別には、ドイツの製造業とサービス業が前月からほぼ横這い圏となった一方、フラン

スの製造業とサービス業が明確に反発した。ここから逆算すると、その他ユーロ圏は製造業・サ

ービス業はともに一段と悪化した可能性が高い。注目の雇用判断は、フランスを例外に、ドイツ

とユーロ圏全体では製造業・サービス業ともに一段と悪化した。 

・ 発表元のIHS Markitによれば、同指数の水準が示唆する10-12月期のユーロ圏の実質ＧＤＰ成長

率は前期比＋0.1％弱。フランスを例外に、製造業部門の落ち込みが続くなか、サービス業の業

況判断に波及しつつある状況に変わりはない。 

 

 

■ユーロ圏：製造業ＰＭＩ ■ユーロ圏：サービス業ＰＭＩ

出所：IHS Markit 出所：IHS Markit
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■購買担当者指数（ＰＭＩ、季節調整済み）

2018 2019 2019
4Q 1Q 2Q 3Q 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月

ユーロ圏 総合産出指数 52.3 51.5 51.8 51.2 51.0 51.9 51.6 51.5 51.8 52.2 51.5 51.9 50.1 50.2

製造業購買担当者指数 51.7 49.1 47.7 46.4 50.5 49.3 47.5 47.9 47.7 47.6 46.5 47.0 45.7 45.7
サービス業業況指数 52.8 52.4 53.1 52.8 51.2 52.8 53.3 52.8 52.9 53.6 53.2 53.5 51.6 51.8

ドイツ 総合産出指数 52.4 52.1 52.5 50.3 52.1 52.8 51.4 52.2 52.6 52.6 50.9 51.7 48.5 48.6
製造業購買担当者指数 51.8 47.1 44.6 42.8 49.7 47.6 44.1 44.4 44.3 45.0 43.2 43.5 41.7 41.9
サービス業業況指数 53.3 54.6 55.6 53.6 53.0 55.3 55.4 55.7 55.4 55.8 54.5 54.8 51.4 51.2

フランス 総合産出指数 52.3 49.1 51.3 51.9 48.2 50.4 48.9 50.1 51.2 52.7 51.9 52.9 50.8 52.6
製造業購買担当者指数 50.6 50.8 50.8 50.3 51.2 51.5 49.7 50.0 50.6 51.9 49.7 51.1 50.1 50.5
サービス業業況指数 53.2 49.0 51.7 52.4 47.8 50.2 49.1 50.5 51.5 52.9 52.6 53.4 51.1 52.9

出所：IHS Markit


