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・ ５月のドイツＩｆｏ企業景況感（2015年＝100の指数）は２ヶ月連続で低下。先行き判断が前月

から横這いにとどまった一方、現状判断が前月から2.8ポイントと大幅に悪化した。単月の落ち

込み幅としてはリーマンショック時に匹敵するが、2013年４月（3.6ポイント悪化）のように一

時的な落ち込みにとどまったケースもある。 

・ 業種別の現状の業況判断（ゼロが分岐点）は、小売業（前月：＋17.6→今月：＋20.9）と建設業

（＋48.5→＋48.7）が前月から改善した一方、卸売業（＋29.4→＋20.9）、サービス業（＋45.3

→＋37.7）、製造業（＋23.2→＋18.6）が低下し、産業計の業況を下押しした。先行きの業況判

断は、サービス業（＋9.0→＋5.3）、卸売業（▲8.6→▲10.9）が前月からプラス幅が縮小ない

しマイナス幅が拡大した一方、建設業（▲2.2→＋2.4）、製造業（▲13.4→▲9.6）、小売業

（▲9.2→▲6.4）が改善した。 

・ 現状判断の落ち込みを主導した卸売業、サービス業、製造業のうち、卸売業とサービス業は先行

き判断も悪化、製造業の先行き判断は改善している。製造業の業況悪化にやや歯止めが掛かって

きているものの、これまで景気を下支えしてきた内需関連業種の業況が下振れし始めている点は

気掛かり。単月の落ち込み幅が大きく、何らかの特殊要因が影響した可能性もある。ただ、同日

発表されたＰＭＩでも、ドイツの製造業・サービス業ともに雇用判断にブレーキが掛かり始めて

おり、製造業部門を起点とした景気の落ち込みが内需周りに波及したかどうかに警戒を要する。 

 

 

■ドイツ：Ｉｆｏ企業景況感 ■ドイツ：業種別の現状の業況判断
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■ドイツＩｆｏ企業景況感

2017 2018 2017 2018
2Q 3Q 4Q 1Q 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月

企業景況感(総合) 105.9 107.0 107.7 107.1 105.7 106.6 107.5 106.8 106.8 107.6 108.0 107.6 108.4 107.0 106.0

現状指数 108.3 109.8 109.6 111.4 107.9 109.3 110.7 109.7 109.1 109.6 109.5 109.8 112.4 111.2 110.7
先行き指数 103.6 104.3 105.8 102.9 103.6 104.0 104.4 104.0 104.6 105.6 106.5 105.4 104.4 103.0 101.4

業況判断 22.6 25.0 26.4 25.1 22.2 24.1 26.0 24.5 24.5 26.1 27.0 26.1 27.7 24.9 22.7
製造業 27.2 30.4 32.5 30.7 27.7 28.6 31.1 30.3 29.8 31.8 34.2 31.5 33.9 30.3 27.9
建設業 13.7 16.3 17.3 17.6 13.6 14.6 15.4 16.2 17.3 18.2 16.1 17.6 17.6 16.2 18.9
卸売業 22.8 23.7 24.0 23.8 19.5 25.4 25.5 22.1 23.6 21.7 25.3 25.1 25.4 24.8 21.3
小売業 8.5 5.0 8.1 6.4 5.4 10.2 8.0 2.1 4.9 8.8 7.5 7.9 9.2 7.6 2.3

出所：Ifo


