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・ ５月のユーロ圏の総合ＰＭＩは51.6と前月から0.1ポイント改善。総合ＰＭＩは、製造業ＰＭＩ

の構成項目である生産（産出）指数と、サービス業活動指数（サービス業ＰＭＩ）の合成指数。

その製造業の生産指数は４ヶ月連続で50割れを記録しているが、２ヶ月連続で悪化モメンタムが

緩和している。サービス業活動指数は50超を維持しており、過去２ヶ月に改善モメンタムが鈍化。

結果として、総合ＰＭＩはごく僅かながら３ヶ月振りに改善モメンタムが加速した。 

・ ヘッドラインの製造業ＰＭＩと総合ＰＭＩの動きに齟齬がみられるように感じるのは、製造業Ｐ

ＭＩの構成５項目のうち、生産指数（総合ＰＭＩに利用）と受注指数が改善した一方で、残りの

雇用判断、中間財在庫、入荷遅延がこれを上回って悪化したため。産業計の雇用判断は2014年８

月以来の50割れを記録。特にドイツの製造業・サービス業ともにブレーキ。サービス業のその他

調査項目では、受注や雇用判断の改善モメンタムが鈍化。水準はなお高いものの、製造業を起点

とした景気減速が雇用判断やサービス業にも波及し始めている可能性がある。 

・ 国別・業種別の内訳は、ドイツ・フランスともに製造業生産指数の悪化モメンタムが緩和。ヘッ

ドラインの製造業ＰＭＩでみると、ドイツで悪化モメンタムが僅かに再加速、フランスで改善モ

メンタムが加速。サービス業ＰＭＩは、ドイツで改善モメンタムが鈍化、フランスで改善モメン

タムが加速。サービス業の雇用判断も上記同様に、ドイツで改善鈍化、フランスで改善加速。 

 

 

■ユーロ圏：ＰＭＩ総合と実質ＧＤＰ ■ユーロ圏のＰＭＩ

出所：IHS Markit、欧州統計局 出所：IHS Markit
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■購買担当者指数（ＰＭＩ、季節調整済み）

2018 2019 2018 2019
2Q 3Q 4Q 1Q 8月 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月

ユーロ圏 総合産出指数 54.7 54.3 52.3 51.5 54.5 54.1 53.1 52.7 51.1 51.0 51.9 51.6 51.5 51.6

製造業購買担当者指数 55.6 54.3 51.7 49.1 54.6 53.2 52.0 51.8 51.4 50.5 49.3 47.5 47.9 47.7
サービス業業況指数 54.5 54.4 52.8 52.4 54.4 54.7 53.7 53.4 51.2 51.2 52.8 53.3 52.8 52.5

ドイツ 総合産出指数 54.2 55.2 52.4 52.1 55.6 55.0 53.4 52.3 51.6 52.1 52.8 51.4 52.2 52.4
製造業購買担当者指数 57.0 55.5 51.8 47.1 55.9 53.7 52.2 51.8 51.5 49.7 47.6 44.1 44.4 44.3
サービス業業況指数 53.2 55.0 53.3 54.6 55.0 55.9 54.7 53.3 51.8 53.0 55.3 55.4 55.7 55.0

フランス 総合産出指数 55.4 54.4 52.3 49.1 54.9 54.0 54.1 54.2 48.7 48.2 50.4 48.9 50.1 51.3
製造業購買担当者指数 53.6 53.1 50.6 50.8 53.5 52.5 51.2 50.8 49.7 51.2 51.5 49.7 50.0 50.6
サービス業業況指数 55.9 55.0 53.2 49.0 55.4 54.8 55.3 55.1 49.0 47.8 50.2 49.1 50.5 51.7

出所：IHS Markit


