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・ ユーロ圏の消費者物価の５月速報値は前年比＋1.9％と、前月の同＋1.2％から大幅に加速した。速報

段階で入手可能な内訳は、原油高を背景にエネルギー価格（前月：同＋2.6％→今月：同＋6.1％）の

上昇率が大幅に加速したことに加え、イースター休暇時期のズレで前月に下振れしたコア物価（同＋

0.7％→同＋1.1％）が反発。食料・アルコール飲料・たばこ価格（同＋2.4％→同＋2.6％）も僅かに

上昇率が加速した。 

・ コア物価の細かい内訳は６月15日に発表される確報値の結果を待つ必要があるが、前月の確報値では

航空運賃、パッケージ旅行、宿泊の旅行関連費目の下振れが目立ち、今月は休暇時期のズレによる下

振れが解消したものとみられる。それ以前のトレンド（３ヶ月連続で同＋1.0％）をやや上回る水準に

戻ったことから、４月に下振れした衣服・履物なども反発した可能性がある。 

・ 原油価格が現状程度の水準を維持すると、エネルギー価格の上昇率は向こう２・３ヶ月でピークを迎

え、年末に向けて緩やかに上昇率が鈍化する。コア物価の足取りは鈍いとは言え、４月の落ち込みが

一過性のものであったことが確認。このところのユーロ安進行による輸入物価の押し上げ、加速傾向

にある賃金上昇率などに鑑みると、当面の物価はＥＣＢが掲げる中期的な物価安定（２％をやや下回

る）に沿った動きとなることが予想される。足元の景気指標の下振れやイタリアを巡る金融市場の緊

張など不安材料はあるが、今のところＥＣＢが緩和終了を延期する決定打とはならないと考える。 
■ユーロ圏:消費者物価（前年比） ■ユーロ圏：コア消費者物価（前年比）

注：コア物価は食料・たばこ・アルコール・エネルギー除く 注：コア物価は食料・たばこ・アルコール・エネルギー除く

出所：Eurostat 出所：Eurostat

-1

0

1

2

14 15 16 17 18

エネルギー寄与度

消費者物価

コア消費者物価

（％）

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

14 15 16 17 18

コア

エネルギー除く工業製品

サービス

（％）

 

■ユーロ圏の消費者物価（％）

2017 2018 2017 2018
2Q 3Q 4Q 1Q 8月 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月

消費者物価 （前期比） 0.1 0.2 0.4 0.5 0.2 0.2 0.1 0.2 0.1 0.3 0.0 0.1 0.1 0.5

（前年比） 1.5 1.4 1.4 1.3 1.5 1.5 1.4 1.5 1.4 1.3 1.1 1.3 1.2 1.9
コア消費者物価 （前年比） 1.1 1.2 0.9 1.0 1.2 1.1 0.9 0.9 0.9 1.0 1.0 1.0 0.7 1.1
食料/アルコール/たばこ（前年比） 1.5 1.6 2.2 1.7 1.4 1.9 2.3 2.2 2.1 1.9 1.0 2.1 2.4 2.6

食料 （前年比） 1.3 1.4 2.2 1.2 1.2 1.8 2.4 2.2 1.9 1.7 0.6 1.5 1.9 －
アルコール （前年比） 0.6 0.7 0.7 1.6 0.7 0.6 0.7 0.6 0.9 1.5 1.5 1.8 2.4 －
たばこ （前年比） 3.2 3.2 3.7 4.7 3.3 3.2 3.3 3.7 4.0 4.0 3.8 6.3 6.1 －

エネルギー （前年比） 4.6 3.4 3.5 2.1 4.0 3.9 3.0 4.7 2.9 2.2 2.1 2.0 2.6 6.1

注：消費者物価の前期比は季節調整後。コア消費者物価は食料・アルコール・たばこ・エネルギーを除く。出所：Eurostat  


