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・ ５月のユーロ圏のＰＭＩ総合指数（速報値）は54.1と前月から1.0ポイント低下し、2016年11月以来の

水準に改善モメンタムが鈍化した。１月の58.8をピークに４ヶ月連続で低下。業種別の内訳は、昨年

12月に過去最高を記録した製造業が５ヶ月連続で、１月に約10年振りの高水準を記録したサービス業

も４ヶ月連続でモメンタムが鈍化した。国別・業種別には、ドイツで製造業が５ヶ月連続、サービス

業が４ヶ月連続、総合でも４ヶ月連続で鈍化し、2016年９月以来の水準を記録。フランスで製造業が

２ヶ月連続で持ち直した一方、サービス業が大きく鈍化し、総合でも2017年１月以来の水準に鈍化。 

・ 発表元によれば、同指数の水準は前期比＋0.4％の成長ペースに相当。1-3月期の急ブレーキ後も業況

が一段と鈍っている。年明け後の業況は、大雪、ストライキ、インフル流行、イースター休暇時期の

ズレなど様々な特殊要因が下押しに働いてきたが、５月は例年に比べて休暇が多く、週末を挟んで連

休にする社員が多かったことが企業活動にも影響した模様。こうした特殊要因はあるものの、製造

業・サービス業ともピーク時から受注判断が明確に切り下がっており、基調としても業況に陰りがみ

られる。製造業の輸出受注判断の下げが大きく、米欧貿易戦争への警戒も影響している可能性がある。

また、原油高や賃金上昇を反映し投入価格判断が加速した一方、産出価格判断が鈍化し、企業のマー

ジン悪化が確認。ただ、雇用判断は引き続き底堅く、景気が一方的に冷え込む印象は持っていない。 

■ユーロ圏：ＰＭＩ総合と実質ＧＤＰ ■ユーロ圏のＰＭＩ

出所：IHS Markit、欧州統計局 出所：IHS Markit
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■購買担当者指数（ＰＭＩ、季節調整済み）

2017 2018 2017 2018
2Q 3Q 4Q 1Q 8月 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月

ユーロ圏 総合産出指数 56.6 56.0 57.2 57.0 55.7 56.7 56.0 57.5 58.1 58.8 57.1 55.2 55.1 54.1

製造業購買担当者指数 57.0 57.4 59.7 58.2 57.4 58.1 58.5 60.1 60.6 59.6 58.6 56.6 56.2 55.5
サービス業業況指数 56.0 55.3 56.0 56.4 54.7 55.8 55.0 56.2 56.6 58.0 56.2 54.9 54.7 53.9

ドイツ 総合産出指数 56.8 56.1 57.6 57.2 55.8 57.7 56.6 57.3 58.9 59.0 57.6 55.1 54.6 53.1
製造業購買担当者指数 59.1 59.3 62.2 60.0 59.3 60.6 60.6 62.5 63.3 61.1 60.6 58.2 58.1 56.8
サービス業業況指数 54.9 54.1 54.9 55.5 53.5 55.6 54.7 54.3 55.8 57.3 55.3 53.9 53.0 52.1

フランス 総合産出指数 56.7 56.0 59.1 57.7 55.2 57.1 57.4 60.3 59.6 59.6 57.3 56.3 56.9 54.5
製造業購買担当者指数 54.6 55.6 57.5 56.0 55.8 56.1 56.1 57.7 58.8 58.4 55.9 53.7 53.8 55.1
サービス業業況指数 56.9 56.0 58.9 57.8 54.9 57.0 57.3 60.4 59.1 59.2 57.4 56.9 57.4 54.3

出所：IHS Markit  


