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・ ４月のドイツのＩｆｏ企業景況感（2015年＝100の指数）は前月から1.2ポイント低下。今回から基準

年が変更され、これまで全体計数とは別に発表されていたサービス業が指数の構成に加わった。新規

系列が入手可能な2005年以来で最高水準を記録した昨年11月をピークに５ヶ月連続で低下。内訳は現

状判断が前月差▲0.9ポイントで３ヶ月連続低下、先行き判断が同▲1.3ポイントで５ヶ月連続低下。 

・ ヘッドラインの計数が３ヶ月以上連続で低下したのは、2005年以降で６回目。うち４回は同時期かそ

の後しばらくして実質ＧＤＰ成長率がマイナスに転落、１回でほぼゼロ成長に減速した。この間の指

数の累計落ち幅は今回が▲3.1ポイント、景気後退に陥った４回の平均が▲7.9ポイント、景気後退に

陥らなかった２回の平均が▲3.6ポイント。 

・ 業種別の先行き業況判断（ゼロが分岐点）は、小売業（前月：▲4.4→今月：▲4.2）が５ヶ月連続で

悪化超、製造業（＋7.8→＋3.8）、サービス業（＋13.4→＋8.5）、卸売業（＋7.9→＋5.2）で改善幅

が縮小の一方、建設業（＋4.1→＋7.0）で改善幅が拡大した。 

・ 過度な楽観論の後退や貿易戦争への警戒から、企業景況感に急ブレーキ。天候不順の影響も一巡し、

製造業以外の先行き判断も鈍化傾向が鮮明で、幅広い業種でマインドが慎重化。昨日発表されたドイ

ツのＰＭＩと異なり、Ｉｆｏ計数は先行き・現況判断ともに４月に一段と低下し、落ち込みに歯止め

が掛かっていない。ただ、指数の水準と落ち込みの程度は、まだ景気後退を示唆するものではない。 
■ドイツ：Ｉｆｏ企業景況感 ■ドイツ：業種別の先行きの業況判断

出所：Ifo 出所：Ifo

90

95

100

105

110

12 13 14 15 16 17 18

Ifo企業景況感

現状判断

先行き判断

（2015=100）

-20

-10

0

10

20

30

12 13 14 15 16 17 18

製造業 サービス業
卸売業 小売業

建設業

 

■ドイツＩｆｏ企業景況感

2017 2018 2017 2018
2Q 3Q 4Q 1Q 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月

企業景況感(総合) 102.7 104.2 105.0 104.0 103.2 104.2 104.1 104.2 104.8 105.2 105.0 104.8 104.0 103.3 102.1

現状指数 104.6 106.4 106.8 107.5 105.1 107.1 106.1 106.0 106.9 106.5 106.9 108.2 107.8 106.6 105.7
先行き指数 100.7 102.0 103.2 100.6 101.3 101.4 102.2 102.4 102.8 103.9 103.0 101.4 100.3 100.0 98.7

業況判断 22.2 25.1 26.9 24.7 23.7 25.8 24.9 24.7 26.6 27.6 26.5 27.5 24.5 22.2 19.6
製造業 26.7 30.6 33.1 30.4 28.2 30.9 30.8 30.2 32.4 34.7 32.2 34.0 30.0 27.3 24.0
サービス業 26.2 31.2 32.1 30.2 26.2 31.1 31.0 31.4 31.7 31.9 32.6 31.2 29.9 29.4 25.9
卸売業 22.8 23.7 24.1 23.6 25.2 25.5 22.2 23.5 21.8 25.4 25.0 25.5 24.6 20.8 14.7
小売業 8.6 4.9 8.0 6.0 10.0 7.9 2.0 4.9 8.7 7.5 7.8 9.2 7.0 1.9 3.3
建設業 13.1 16.7 18.2 17.0 13.9 15.3 16.8 17.9 19.7 16.7 18.2 17.3 15.5 18.3 19.8

出所：Ifo  


