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発表日：2018 年 11 月 5 日（月） 

注目される米国民の選択（マーケットウィークリー）  
 ～株式市場は現状維持を望むか～ 

第一生命経済研究所 調査研究本部 経済調査部 

取締役・首席エコノミスト 嶌峰 義清（℡：03-5221-4521） 

【先週の市場動向】 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

発表日 経済指標・会合 結果 ｺﾝｾﾝｻｽ 前回 備考

10月29日(月) 日本：商業販売統計・小売業販売額（9月） ＋2.1％ ＋2.1％ ＋2.7％ 前年比

米国：実質個人消費（9月） ＋0.3％ ＋0.3％ ＋0.2％ 前月比

　　　PCEﾃﾞﾌﾚｰﾀ（9月） ＋2.0％ ＋2.0％ ＋2.2％ 前年比

10月30日(火) 日本：労働力調査・失業率（9月） 2.3％ 2.4％ 2.4％

日本：一般職業紹介状況・有効求人倍率（9月） 1.64倍 1.63倍 1.63倍

ﾕｰﾛ：実質GDP速報値（7-9月期） ＋0.2％ ＋0.3％ ＋0.4％ 前期比

ﾄﾞｲﾂ：消費者物価指数速報値（10月） ＋2.5％ ＋2.4％ ＋2.3％ 前年比

米国：S&Pｹｰｽｼﾗｰ住宅価格指数（8月） ＋5.5％ ＋5.9％ ＋5.9％ 20都市、前年比

　　　消費者信頼感指数（10月） 137.9 136.0 138.4

10月31日(水) 日本：鉱工業生産指数（9月） ▲1.1％ ▲0.3％ ＋0.2％ 前月比

日本：住宅着工戸数（9月） 94.3 95.0 95.7 万戸

日本：日銀金融政策決定会合・政策金利 ▲0.10％ ▲0.10％ ▲0.10％ 日銀当座預金残高金利

　　　　　　　　　　　　　・10年債利回り操作目標 0.00％ 0.00％ 0.00％

中国：PMI製造業景気指数（10月） 50.2 50.6 50.8

ﾕｰﾛ：消費者物価指数速報値（10月） ＋2.2％ ＋2.2％ ＋2.1％ 前年比

米国：ADP雇用統計（10月） ＋227 ＋187 ＋230 前月差、千人

ﾌﾞﾗｼﾞﾙ：金融政策委員会 6.50％ 6.50％ 6.50％ 政策金利（Selic）

11月1日(木) 中国：財新PMI製造業景気指数（10月） 50.1 50.0 50.0

英国：金融政策決定会合・政策金利 0.75％ 0.75％ 0.75％ 翌日物貸出金利

米国：ISM製造業景気指数（10月） 57.7 59.0 59.8

米国：自動車販売台数（10月） 1,750 1,700 1,740 万台

11月2日(金) 米国：雇用統計（10月）・非農業就業者数 ＋250 ＋193 ＋134 前月差、千人

　　　　　　　　　　　・失業率 3.7％ 3.7％ 3.7％

　　　　　　　　　　　・時間あたり賃金 ＋3.1％ ＋3.2％ ＋2.8％ 前年比

米国：貿易収支（9月） ▲540 ▲536 ▲532 億ﾄﾞﾙ

11月3日(土) －

11月4日(日) －

今週の経済指標・金融政策
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先週（10/29～11/4）の金融市場は、好調な米経済指標の発表が好感されたほか、米中の貿易摩擦解

消に向けた動きが期待されたこともあり、世界的に株価は大幅に上昇した国が目立った。一方で、週

末に発表された米雇用統計では、時間あたり賃金の伸びが（市場の事前予想通りではあったが）前年

対比で３％台に乗せてきたこともあり、米国金利は大幅に上昇した。米金利の上昇を受けて、為替市

場ではドル高が進む一方、市場のリスク回避の動きが弱まったこともあって日本円は多くの通貨に対

して下落した。 

 

今週は（週内イベント予定表は次頁）、米国の中間選挙が市場の関心を支配する。多くの米メディ

アは、下院では民主党が過半数を制する可能性が高いと予想している。その通りの結果となればトラ

ンプ政権下では初のねじれ状態となり、予算が人質に取られる形で大統領と議会との対決がより激化、

政府の窓口閉鎖などといった事態がこれまで以上に深刻化する可能性もある。もっとも、ここ数年の

選挙に対するメディアの予想は覆される結果となることが多い。今回の中間選挙についても、どちら

に転ぶか分からない激戦州とされる地区の結果次第でどちらにも転ぶ可能性がある。仮に、共和党が

両院を支配する今の構図が継続する結果となる場合、これまでのような景気刺激的な経済政策の継続

に期待する形で、市場にはポジティブサプライズが働こう。 

このほか、ＦＯＭＣでは政策金利水準の変更は行われない見込みで、市場の関心は声明文などに絞

1週前比 1月前比 1年前比 25日 75日 200日

10年債利回り
米国 3.212 ＋13.7 ＋9.3 ＋129.5 2.860 2.744 2.523
日本 0.125 ＋1.5 ＋0.0 ＋7.0 0.135 0.114 0.073
ドイツ 0.428 ＋7.6 ＋0.6 ＋5.6 0.456 0.419 0.486
豪州 2.694 ＋9.8 ＋2.5 ＋4.0 2.682 2.640 2.706

株価
NYﾀﾞｳ 25270.83 ＋2.4 ▲5.6 ＋7.5 25587 25746 25087
日経平均 22243.66 ＋5.0 ▲8.4 ▲1.3 22676 22747 22361
ﾕｰﾛSTOXX50 3214.41 ＋2.5 ▲5.2 ▲12.9 3242 3358 3401
上海総合 2676.48 ＋3.0 ▲5.1 ▲20.9 2649 2722 2969

為替相場
ﾄﾞﾙ/円 113.20 ＋1.2 ▲0.4 ▲0.8 112.80 111.91 109.91
ﾕｰﾛ/円 128.85 ＋0.9 ▲1.8 ▲3.1 129.43 129.43 130.32
豪ﾄﾞﾙ/円 81.31 ＋2.5 ▲0.5 ▲7.6 80.20 80.89 82.23
ﾕｰﾛ/ﾄﾞﾙ 1.1388 ▲0.1 ▲1.4 ▲2.3 1.147 1.157 1.186

商品市況
WTI 63.14 ▲6.6 ▲16.1 ＋15.8 70.17 69.32 67.52
金 1233.3 ＋0.1 ＋2.6 ▲3.5 1216 1207 1270

（注）10年債利回りの変化は金利差（bp）。その他は変化率（％）
　　　為替相場の変化は、ﾄﾞﾙ/円、ﾕｰﾛ/円、豪ﾄﾞﾙ/円は＋が円安、▲が円高。
　　　　ﾕｰﾛ/ﾄﾞﾙは＋がﾕｰﾛ高、▲がﾕｰﾛ安。

移動平均値
直近値

主要市場の動向
変化
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られる。ここのところ市場の動きが不安定化しているが、景気や物価に対する評価は変わらないと予

想され、12月ＦＯＭＣでの追加利上げ予想に変化はないだろう。 

経済指標では、中国の輸出が注目される。米国との貿易戦争の悪影響が懸念されている一方で、9

月の輸出は前年対比＋14.5％と高い伸びとなった。ただし、これは駆け込み的な押し上げ効果（今後

さらに関税が引き上げられるリスクへの対応）によるところがあると指摘されている。ＰＭＩ製造業

輸出受注判断ＤＩは、ここのところ判断基準の分かれ目となる 50を下回って低下傾向を強めており、

こちらが実態に近いのではないかと考えられる。したがって、一時的な押し上げ効果が一巡すれば輸

出の伸びは大きく鈍化すると見込まれ、そうした数字が出れば中国不安が再び高まろう。 

 

【今週のマーケット環境】 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

発表日 経済指標・会合 注目度 ｺﾝｾﾝｻｽ 前回 備考

11月5日(月) 米国：ISM非製造業景気指数（10月） ★ 59.4 61.6

11月6日(火) 日本：家計調査（9月）・全世帯実質消費支出 ＋1.5％ ＋2.8％ 前年比

豪州：金融政策委員会 ★ 1.50％ 1.50％ RBA政策金利誘導目標

11月7日(水) 日本：毎月勤労統計（9月）・名目賃金 － ＋0.8％ 前年比

ﾕｰﾛ：小売売上高（9月） ＋0.1％ ▲0.2％ 前月比

11月8日(木) 日本：国際収支統計（9月）・経常収支 ＋17,838 ＋18,384 億円、原数値

日本：機械受注統計（9月）・船電除く民需 ★ ＋7.6％ ＋12.6％ 前年比

日本：景気ｳｫｯﾁｬｰ調査（10月）・先行き判断DI － 51.3

ＮＺ：金融政策委員会 1.75％ 1.75％ ｵﾌｨｼｬﾙｷｬｯｼｭﾚｰﾄ

中国：貿易統計（10月）・輸出 ★★★ － ＋14.5％ 前年比

　　　 　　　　　　　 ・輸入 ★★ － ＋14.3％ 前年比

ﾏﾚｰｼｱ：金融政策委員会 3.25％ 3.25％ 翌日物政策金利

米国：FOMC・上限金利 ★★ 2.25％ 2.25％ FF金利

　　　　　・下限金利 ★★ 2.00％ 2.00％ FF金利

11月9日(金) 中国：消費者物価指数（10月） ★ － ＋2.5％ 前年比

米国：生産者物価指数（10月）・最終需要 ＋2.7％ ＋2.6％ 前年比

　　　　　　　　　　　　　  ・最終需要（コア） ＋2.5％ ＋2.5％ 前年比

米国：ﾐｼｶﾞﾝ大学消費者信頼感指数（11月速報値） ★ 97.9 98.6 億ﾄﾞﾙ

11月10日(土) －

11月11日(日) －

（注）市場コンセンサスは各種ベンダー調査に基づく。注目度は筆者。

発表日 イベント 注目度

11月5日(月) 日本：金融政策決定会合議事要旨（9月分）

欧州：ﾃﾞｷﾞﾝﾄｽECB副総裁講演

11月6日(火) 米国：中間選挙 ★★★

11月7日(水) ＥＵ：欧州委員会秋期経済見通し ★★

ﾕｰﾛ：ECB月報

11月8日(木) 日本：日銀金融政策決定会合「主な意見」（10月分） ★

11月9日(金) －

11月10日(土) 米国：ｸｵｰﾙｽﾞFRB副議長講演 ★

11月11日(日) ASEAN首脳会議、AFC協議会（～11/15） ★★

（注）各種報道等による。注目度は筆者。

今週の経済指標・金融政策

その他の注目イベント・材料
備考
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【債券利回り】 
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【株価指数】 
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【為替相場】 
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【商品市況】 
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原油価格の推移（月次）（ﾄﾞﾙ/ﾊﾞﾚﾙ）
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金価格の推移（月次）（ﾄﾞﾙ/ﾄﾛｲｵﾝｽ）
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銅価格の推移（月次）（ﾄﾞﾙ/ﾄﾝ）
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小麦価格の推移（月次）（ﾄﾞﾙ/ﾌﾞｯｼｪﾙ）
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