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現状 6ヵ月先
総合 見通し 設備投資

新規受注 出荷 在庫 雇用 入荷遅延 受注残 販売価格 仕入れ価格 交易条件 総合

17/07 23.2 10.6 21.2 1.6 13.0 8.9 10.7 10.9 22.3 ▲ 11.4 39.9 39.7

17/08 22.1 20.7 28.8 ▲ 3.3 12.1 10.8 11.9 14.7 21.9 ▲ 7.2 44.0 37.8

17/09 25.8 28.9 27.3 ▲ 0.8 8.9 13.2 15.2 21.9 33.5 ▲ 11.6 55.0 39.4

17/10 28.8 23.3 26.0 5.1 30.7 19.9 12.1 14.1 37.6 ▲ 23.5 47.2 39.5

17/11 24.3 24.2 23.8 ▲ 5.5 22.1 15.2 16.6 9.6 36.9 ▲ 27.3 48.7 37.6

17/12 27.9 28.2 23.9 ▲ 1.1 19.7 11.0 12.8 12.6 27.8 ▲ 15.2 52.7 38.5

18/01 22.2 10.1 30.3 9.4 16.8 6.1 ▲ 1.8 25.1 32.9 ▲ 7.8 42.2 36.2

18/02 25.8 24.5 15.5 ▲ 0.9 25.2 4.5 14.5 23.9 45.0 ▲ 21.1 41.2 40.4

18/03 22.3 35.7 32.4 16.5 25.6 14.0 20.1 20.7 42.6 ▲ 21.9 47.9 35.9

18/04 23.2 18.4 23.9 9.5 27.1 20.7 7.8 29.8 56.4 ▲ 26.6 40.7 29.8

18/05 34.4 40.6 25.8 8.1 30.2 18.5 15.3 36.4 52.6 ▲ 16.2 38.7 21.6

18/06 19.9 17.9 28.7 10.2 30.4 9.6 ▲ 2.7 33.2 51.8 ▲ 18.6 34.8 36.5

18/07 25.7 31.4 24.7 14.4 16.8 11.0 11.0 36.3 62.9 ▲ 26.6 29.0 31.4

（出所)フィラデルフィア連銀

フィラデルフィア連銀製造業景況指数

U.S.Indicators   

米国 貿易戦争本格化後も景気の堅調を示す(7月ﾌｨﾗﾃﾞﾙﾌｨｱ連銀製造業景況指数) 
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～今夏季の生産抑制は計画せず～                
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18年７月のフィラデルフィア連銀製造業景況指数（フィラデルフィア連銀管轄地区の

製造業、ゼロが拡大縮小の分岐点）は＋25.7と前月比5.8％上昇、市場予想の＋21.5を

上回り、ＩＳＭ製造業景気指数で58程度を示す高い水準となった。７月に貿易戦争が本

閣下したが、悪影響は限定的なものにとどまっている。また、この統計は月次での変動

が大きいため、３ヵ月移動平均でみると、総合指数は同地区製造業の活動が堅調さを維

持していることを示している（２Ｐグラフ参照）。 

現状判断では、出荷が＋24.7、雇用が＋16.8とプラス幅を縮小した一方、新規受注、

入荷遅延、在庫がプラス幅を拡大した。新規受注など月次で大きく変動する傾向にある

が、均してみると依然高い水準を保っており、同地区製造業部門の堅調なペースでの拡

大持続を示している。 

インフレ面では、仕入れ価格が上昇し高い水準となっており、川上からのインフレ圧

力は強まっている。また、販売価格は仕入れ価格の上昇幅を下回ったものの、前月比で

上昇しており、川下での物価上昇圧力の高まりを示している。 

収益環境についてみると、仕入れ価格と販売価格の差がマイナス幅を拡大しており、

交易条件は悪化している。このため、コスト削減圧力の強い状況が続いていると判断さ

れる。 

 

先行きに関しての調査では、半年後の出荷を示す指数は上昇した。一方、半年後の景

況感を示す指数が＋29.0と６月の＋34.8から小幅低下したほか、半年後の新規受注を示

す指数も同様に小幅低下したもののともに水準は高く、景気の先行きに対する楽観的な

見方の強い状況が続いている。雇用のプラス幅が小幅縮小したが高い水準を維持、雇用

の堅調な拡大持続が示唆されている。 
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半年後の収益環境では、「仕入れ価格が上昇するとの見方の割合」が低下したが、

「販売価格が上昇するとの見方の割合」が大幅に低下したことから、交易条件の悪化が

予想されている。販売価格の鈍化を懸念し、企業は在庫の積み増しに慎重な姿勢になる

とみられる。 

以上のように、フィラデルフィア地区連銀管轄の製造業は、出荷の拡大ペース加速を

予想するなど需要の堅調持続を見通している。また、特別質問では、事業環境の良さか

ら、多くの企業が今年の夏季に工場の停止や生産の抑制を行わないと回答した（回答の

割合は75.8％と17年の70.8％からさらに上昇）。このような中、設備投資計画が＋31.4

（前月＋36.5）と高い水準を維持しており、同地区製造業による設備投資は堅調なペー

スで拡大することを示唆している。 

 

フィラデルフィア連銀製造業景況指数は、ペンシルベニア州東部、デラウェア州、ニ

ュージャージー州南部の製造業の景況感を表す指標であるが、全国の製造業の景況感を

示すＩＳＭ製造業景気指数と似た動きをすることが多い。ただ、７月はフィラデルフィ

ア連銀製造業景況指数が上昇した一方、ＮＹ連銀製造業景況指数（エンパイア・ステイ

ト景況指数）が低下したことから、７月のＩＳＭ製造業景気指数は58.9と６月の60.2か

ら小幅低下するが、製造業の堅調さを示す水準を維持すると予想される。 
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