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【海外経済指標他】 

・欧米で主要経済指標の公表はなかった。 

【海外株式市場・外国為替相場・債券市場他】 

・前日の米国株市場は横ばい圏で引け。ＮＹダウは連日で200㌦超の上昇となった反動もあり売り買い交錯。

トランプ政権が発表した税制改正案は発表当初こそ好感されたものの、その内容が選挙公約と概ね同一だ

ったこともあって株価を一段と押し上げるには至らず。資料は箇条書きでＡ４一枚もの。財源の記載はな

かった。ＷＴＩ原油は49.62㌦（＋0.06㌦）で引け。 

・前日のＧ10 通貨は欧州通貨（SEK、CHF）の一部が引き続き堅調だった反面、EURの上昇は一服。そうした

中で資源国通貨（NZD、AUD、CAD、NOK）の弱さが目立った。USD/JPYは111半ばまで水準を切り上げた後、

111近傍で一進一退。 

・前日の米10年金利2.304％（▲2.9bp）で引け。上述の税制改正案が新味に乏しい内容で米債市場は買い優

勢。欧州債市場（10年）はドイツ（0.352％、▲2.6bp）、フランス（0.890％、▲1.0bp）が金利低下とな

った反面、イタリア（2.312％、＋4.6bp）が金利上昇。ＥＣＢが６月会合で緩和バイアスを弱めてくると

の見方から周縁国国債が軟調。 

【国内株式市場・アジアオセアニア経済指標・注目点】  

・日本株は、欧米株がまちまちでUSD/JPYも概ね横ばいとなるなか、小幅安で寄り付いた（9：30）。 

＜＃26日付レポート再掲 ＃日銀会合チェックポイント＞  

・本日の日銀金融政策決定会合では金融政策の現状維持が決定される見込み。大半の市場関係者が現状維持

を予想しており、政策変更の可能性は極めて低い。同時に発表される展望レポートでは2017年度の物価見

通しが小幅に下方修正されるだろうが、2018年度中の物価目標達成は維持され、新たに発表される2019年

度の物価見通しもそれを裏付ける内容となるだろう。ＧＤＰ成長率は予測期間を通じて堅調な見通しが示

される見込み。 

・昨日の当レポートで指摘したとおり、本日の金融政策決定会合では声明文記載の「80兆円」に変更が加え

られるかに注目。筆者は「80兆円」という看板を降ろす、そのこと自体が緩和効果を減退させるとの見方

から日銀がこの文言を維持すると予想しているが、長期国債の買い入れペースが年間80兆円を大幅に下回

っている現状に鑑みると「80兆円を上限に」といった具合に表現を微修正してくる可能性は排除できない。 

・その場合、金融市場の初期反応は比較的大きくなるかもしれない。「量」の目標は既に形骸化した印象が

あるとはいえ、そうした事情を必ずしも理解していない海外投資家は、その文言修正をテーパリングと見

做す可能性があるだろう。また、これまでのところ日銀幹部から文言修正に関して明確なシグナルが発せ

られていないため、唐突な文言変更・削除は混乱を招く可能性が高い。文言変更・削除があった場合、金

利（10年）は０％近傍に留まると予想されるが、為替は円高、株価は下落が予想される。 
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