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・ ９月のユーロ圏の消費者物価の速報値は前年比＋0.4％と前月（同＋0.2％）から上昇率が加速し、

2014年10月以来の水準を記録した。速報段階で公表される内訳は、エネルギー価格（前月：同▲5.6％

→今月：同▲3.0％）の下落率が大きく縮小し、食料・アルコール・たばこ価格（同＋1.3％→同＋

0.7％）の上昇率縮小を相殺した。コア物価（同＋0.8％→同＋0.8％）は前月対比で不変だった。 

・ 現時点で公表されている国別の消費者物価（何れもＥＵ統一基準）は、ドイツ（同＋0.3％→同＋

0.5％）とフランス（同＋0.4％→同＋0.5％）で上昇率が加速し、イタリア（同▲0.1％→同＋0.1％）

が８ヶ月振り、スペイン（同▲0.3％→同＋0.1％）が28ヶ月振りにプラス圏に復帰した。 

・ エネルギー価格の反転時期が遅れていたものの、前年同月の落ち込みが大きかった反動もあり、今月

は下落率が大幅に縮小した。OPECの減産合意が持続的に原油相場を引き上げるかは今のところ定かで

ないが、原油先物価格の推移から判断して、来年早々にはエネルギー価格がプラス圏に浮上する可能

性が高い。ただ、コア物価の低迷が続いている。サービス価格（同＋1.1％→同＋1.2％）がやや加速

したものの、発表済みの国別の内訳からは、振れの大きいパッケージ旅行が上押しした可能性がある。 

・ 最近のＥＣＢ高官の発言からは、コア物価や期待インフレ率の低迷にもかかわらず、追加緩和を急ぐ

姿勢は感じられない。ただ、このままコア物価の低迷が続けば、来年には2013年前半以来となる１％

台前半に浮上するとのＥＣＢスタッフ見通しとの乖離も目立ってこよう。来年３月に量的緩和の終了

期限を控えることもあり、12月の理事会で緩和延長が示唆されるとの見方を維持する。 
■ユーロ圏:消費者物価（前年比） ■ユーロ圏：主要国の消費者物価（統一基準、前年比）

注：コア物価は食料・タバコ・アルコール・エネルギー除く

出所：Eurostat 出所：Eurostat
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■ユーロ圏の消費者物価（％）

2015 2016 2016
4Q 1Q 2Q 3Q 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月

消費者物価 （前期比） -0.1 -0.4 0.4 － -0.2 -0.1 0.3 0.0 0.3 0.2 0.0 -0.0 －

（前年比） 0.2 0.0 -0.1 0.3 0.3 -0.2 -0.0 -0.2 -0.1 0.1 0.2 0.2 0.4
コア消費者物価 （前年比） 1.0 1.0 0.8 0.8 1.0 0.8 1.0 0.7 0.8 0.9 0.9 0.8 0.8
食料/アルコール/たばこ（前年比） 1.4 0.8 0.9 1.1 1.0 0.6 0.8 0.8 0.9 0.9 1.4 1.3 0.7

食料 （前年比） 1.3 0.6 0.6 － 0.7 0.3 0.6 0.6 0.6 0.6 1.3 1.1 －
アルコール （前年比） 0.7 0.9 0.9 － 1.0 1.0 0.6 1.0 0.9 0.9 0.8 0.8 －
たばこ （前年比） 3.0 2.2 2.5 － 2.7 1.9 1.9 2.0 2.7 2.7 2.4 2.3 －

エネルギー （前年比） -7.2 -7.4 -7.7 -5.1 -5.4 -8.1 -8.7 -8.7 -8.1 -6.4 -6.7 -5.6 -3.0

注：消費者物価の前期比は季節調整後。コア消費者物価は食料・アルコール・たばこ・エネルギーを除く。出所：Eurostat  


