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・ ユーロ圏の総合ＰＭＩの12月速報値は、先月が出来すぎだった反動もあり、前月から僅かに低下した

が（前月：54.2→今月：54.0）、堅調な改善モメンタムを維持している。10-12月期平均では2011年4-

6月期以来の高水準。これはユーロ圏の実質ＧＤＰ成長率が前期比＋0.4％程度で拡大するのに相当。 

・ 国別並びに業種別には、ドイツで製造業の改善モメンタムがやや加速した一方、サービス業が前月か

ら僅かにモメンタムが鈍化したものの、極めて高水準を維持している。フランスは受注改善を背景に

製造業の改善モメンタムが2014年３月以来の水準に加速した一方、パリ同時多発テロの影響からサー

ビス業の業況が足踏み。その他ユーロ圏は製造業、サービス業ともに前月並みの改善モメンタム。 

・ パリ同時多発テロの影響がフランスのサービス業景況感を下押ししているものの、足許の原油価格の

一段の下落は多くの欧州企業にとって購入原価の引き下げ要因としてプラスに働く。最近の経済指標

からは夏場のドイツのハードデータの落ち込みが一過性のものであったことが確認されるほか、大手

自動車会社の排ガス不正問題も大きな景況悪化につながっていない。雇用環境が全般に改善に向かっ

ていることに加え、難民危機対応やテロ対応での歳出拡大も予想され、内需の好調から景気が大崩れ

するイメージはない。ただ、12月初旬のＥＣＢの追加緩和決定が市場の期待に届かず、ユーロ安の流

れが断ち切られており、こうした動きが定着すれば今後の製造業の景況にとって重石となろう。 

■ユーロ圏：製造業ＰＭＩ ■ユーロ圏：サービス業ＰＭＩ

出所：Markit 出所：Markit
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■購買担当者指数（ＰＭＩ、季節調整済み）

2015 2015
1Q 2Q 3Q 4Q 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

ユーロ圏 総合産出指数 53.3 53.9 53.9 54.0 53.9 53.6 54.2 53.9 54.3 53.6 53.9 54.2 54.0

製造業購買担当者指数 51.4 52.3 52.3 52.7 52.0 52.2 52.5 52.4 52.3 52.0 52.3 52.8 53.1
サービス業業況指数 53.6 54.1 54.0 54.1 54.1 53.8 54.4 54.0 54.4 53.7 54.1 54.2 53.9

ドイツ 総合産出指数 54.2 53.5 54.2 54.8 54.1 52.6 53.7 53.7 55.0 54.1 54.2 55.2 54.9
製造業購買担当者指数 51.6 51.7 52.5 52.7 52.1 51.1 51.9 51.8 53.3 52.3 52.1 52.9 53.0
サービス業業況指数 54.7 53.6 54.3 55.2 54.0 53.0 53.8 53.8 54.9 54.1 54.5 55.6 55.4

フランス 総合産出指数 51.0 52.0 51.2 51.3 50.6 52.0 53.3 51.5 50.2 51.9 52.6 51.0 50.3
製造業購買担当者指数 48.5 49.4 49.5 50.9 48.0 49.4 50.7 49.6 48.3 50.6 50.6 50.6 51.6
サービス業業況指数 51.7 52.8 51.5 51.2 51.4 52.8 54.1 52.0 50.6 51.9 52.7 51.0 50.0

出所：Markit  


