
 

 

 

                                                                                                    

Market Watching 市場レポート 

テーマ：マンスリーマーケットレビュー（2006年12月） 発表日：2007年1月4日（木) 

  

第一生命経済研究所 経済調査部 

担当  嶌峰 義清  (03-5221-4521) 

 

【債券市場】 

６カ月前 ５カ月前 ４カ月前 ３カ月前 ２カ月前

TIBOR3M 0.542 0.547 0.505 0.505 ＋3.7bp ＋9.5bp ▲0.4bp ＋0.3bp ＋1.1bp ＋5.3bp

２年債 0.802 0.855 0.760 0.821 ▲1.9bp ▲1.6bp ▲18.4bp ＋1.0bp ＋7.5bp ＋8.6bp

10年債 1.675 1.700 1.565 1.645 ＋3.0bp ▲0.5bp ▲29.5bp ＋5.0bp ＋5.0bp ▲7.5bp

LIBOR3M 5.360 5.366 5.350 5.370 ▲1.0bp ▲1.5bp ▲6.8bp ▲2.7bp ＋0.1bp ▲0.1bp

２年債 4.808 4.808 4.508 4.608 ＋20.0bp ▲20.0bp ▲17.5bp ▲9.2bp ＋1.0bp ▲8.5bp

10年債 4.702 4.718 4.402 4.458 ＋24.4bp ▲15.7bp ▲25.3bp ▲9.8bp ▲3.0bp ▲14.0bp

LIBOR3M 3.723 3.724 3.639 3.636 ＋8.7bp ＋10.5bp ＋10.1bp ＋15.4bp ＋14.8bp ＋7.0bp

独２年債 3.891 3.907 3.613 3.658 ＋23.3bp ▲6.2bp ＋1.0bp ＋6.3bp ＋9.3bp ▲2.0bp

独10年債 3.943 3.954 3.664 3.695 ＋24.8bp ▲15.0bp ▲16.1bp ▲5.1bp ＋3.2bp ▲4.6bp
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06年12月末の日本の10年債利回りは1.675％と、前月末対比＋3.0bpとわずかに上昇した。前月に続き日銀

が年内に利上げを実施するか否かが焦点となり、様々な憶測なども巻き込んで債券相場は方向感無く右往左

往するような展開となった。結局利上げは見送られ、福井日銀総裁の記者会見などから早期利上げは困難と

の見方が浮上、10年債利回りは一時1.565％まで低下した。しかし、日銀は１月利上げを模索しているとの見

方が一部報道などから浮上、年末にかけて金利は再度上昇基調を辿った。 

米国金利は、雇用統計や住宅関連指標など比較的強めの経済指標に引っ張られる形で上昇基調を辿った。

注目されたクリスマスセールスは、前年ほどの伸びはなかったものの良くも悪くもない結果となり、金利に

はほぼ中立要因となった。12月末の米10年債利回りは4.702％と、前月末比＋24.4bp上昇した。月間ベースで

の金利上昇は、６月以来６ヶ月ぶり。 

欧州では、ＥＣＢが予想通り利上げを実施した上、当面利上げ基調は続くとの判断から、金利は上昇基調

を辿った。域内経済指標が引き続き堅調だったことも金利上昇に繋がった。12月末の独10年債利回りは

3.943％と、前月末対比＋24.8bp上昇した。 
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【株式市場】 

 

６カ月前 ５カ月前 ４カ月前 ３カ月前 ２カ月前

日経平均 17,225.83 17,301.69 16,185.92 16,274.33 ＋5.8％ ▲0.3％ ＋4.4％ ▲0.1％ ＋1.7％ ▲0.8％

TOPIX 1,681.07 1,685.76 1,594.72 1,603.03 ＋4.9％ ▲0.9％ ＋4.0％ ▲1.5％ ＋0.4％ ▲0.9％

NYDOW 12,463.15 12,529.88 12,089.98 12,221.93 ＋2.0％ ＋0.3％ ＋1.7％ ＋2.6％ ＋3.4％ ＋1.2％

SP500 1,418.30 1,431.81 1,385.93 1,400.63 ＋1.3％ ＋0.5％ ＋2.1％ ＋2.5％ ＋3.2％ ＋1.6％

NASDAQ 2,415.29 2,470.95 2,392.95 2,431.77 ▲0.7％ ▲3.7％ ＋4.4％ ＋3.4％ ＋4.8％ ＋2.7％

英国 FT100 6,220.8 6,271.4 5,985.2 6,048.8 ＋2.8％ ＋1.6％ ▲0.4％ ＋0.9％ ＋2.8％ ▲1.3％

ドイツ DAX 6,596.92 6,629.33 6,195.81 6,309.19 ＋4.6％ ▲0.0％ ＋3.1％ ＋2.5％ ＋4.4％ ＋0.6％
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06年12月末の日経平均株価は17,225.83円（前月末比＋5.8％）と前月水準を上回った。日銀短観で企業の

景況感が良かったことなどを受け、業績に対する期待感が強まった。外国人投資家が買い越し基調を強めた

ことも、上昇に弾みをつける形となった。加えて、日銀が年内利上げを見送ったことも買い安心感に繋がっ

た。 

欧米市場は、月前半は景況感の改善を背景に上昇基調を辿ったものの、クリスマス～年末休暇入りする後

半は頭打ちとなった。 
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【為替市場】 

６カ月前 ５カ月前 ４カ月前 ３カ月前 ２カ月前

119.07 119.23 114.44 115.80 ▲2.8％ ▲0.2％ ▲2.4％ ▲0.7％ ＋1.0％ ＋1.0％

1.3199 1.3367 1.3053 1.3243 ▲0.3％ ▲0.2％ ＋0.4％ ▲1.1％ ＋0.7％ ＋3.8％

157.13 157.18 152.45 153.35 ▲2.5％ ▲0.0％ ▲2.8％ ＋0.4％ ＋0.3％ ▲2.7％EUR/JPY
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12月末のドル／円レートは１ドル＝119.07円と、前月末比３円27銭の円安ドル高となった。日銀が年内利

上げ見送りを決めたことを背景に円安基調が強まった。ユーロ／円レートは１ユーロ＝157.13円と、同３円

78銭の円安ユーロ高。 

 

【商品市場】 

 

６カ月前 ５カ月前 ４カ月前 ３カ月前 ２カ月前

原油 WTI（期近） 61.05 64.15 59.90 63.13 ▲3.3％ ＋0.6％ ▲5.6％ ▲10.5％ ▲6.6％ ＋7.5％

金 CMX（期近） 638.8 649.5 612.0 646.9 ▲1.3％ ＋3.0％ ▲0.9％ ▲4.7％ ＋1.4％ ＋6.6％

商
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12月末のＷＴＩ（期近物）は１バレル＝61.05ドルと、前月末比▲3.3％下落。60ドル台前半での推移が続

いていたが、北米での暖冬予想から、月末にかけては軟化した。 
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