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【債券市場】 
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６カ月前 ５カ月前 ４カ月前 ３カ月前 ２カ月前

TIBOR3M 0.438 0.443 0.438 0.442 ▲0.4bp ＋1.6bp ＋1.5bp ＋12.6bp ＋7.7bp ＋9.5bp

２年債 0.650 0.841 0.646 0.834 ▲18.4bp ＋21.5bp ▲1.5bp ＋16.5bp ＋1.0bp ▲1.6bp

10年債 1.620 1.980 1.605 1.915 ▲29.5bp ＋18.5bp ＋15.0bp ▲9.0bp ＋9.0bp ▲0.5bp

LIBOR3M 5.398 5.499 5.393 5.466 ▲6.8bp ＋17.8bp ＋13.0bp ＋10.8bp ＋24.3bp ▲1.5bp

２年債 4.775 5.007 4.775 4.950 ▲17.5bp ＋14.1bp ＋4.2bp ＋17.5bp ＋11.7bp ▲20.0bp

10年債 4.726 5.016 4.726 4.979 ▲25.3bp ＋29.6bp ＋20.3bp ＋6.9bp ＋1.7bp ▲15.7bp

LIBOR3M 3.264 3.264 3.170 3.163 ＋10.1bp ＋15.3bp ＋3.5bp ＋7.6bp ＋13.0bp ＋10.5bp

独２年債 3.522 3.643 3.508 3.512 ＋1.0bp ＋26.9bp ＋8.9bp ▲2.4bp ＋21.9bp ▲6.2bp

独10年債 3.760 4.006 3.760 3.921 ▲16.1bp ＋28.2bp ＋18.0bp ＋3.1bp ＋8.9bp ▲15.0bp
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金
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06年８月末の日本の10年債利回りは1.620％と、前月末対比▲29.5bp低下した。月前半は、外需の減速懸念

と内需の好調さとの狭間で、10年債利回りは1.8％台後半でもみ合う形が続いた。ただし、米ＦＲＢが追加利

上げを一旦見送ったことで、月半ば頃からは米金利の低下に引きずられる格好で、極めてゆっくりとしたペ

ースで徐々に低下し始めた。金利が急低下したのは、消費者物価の基準改定値が、市場の事前予想を下回っ

たことを受けて、日銀による追加利上げが当面は困難になったとの見方が台頭したことがきっかけ。その後

は景気の減速度合いに注目が集まり、金利は低下傾向を辿っている。 

米国では、ＦＲＢが８月８日のＦＯＭＣで利上げ見送りを決定したこと受けて長短金利とも低下。月次経

済指標も比較的弱めのものが目立ったことから、追加利上げ懸念はさらに薄らぎ、月末にかけて金利は低下

基調を辿っている。一方、欧州では長期金利は低下したものの、短期金利は上昇した。ＥＣＢは８月３日の

ＥＣＢ理事会で利上げを実施（レポレートの誘導目標は＋25bp引き上げられ3.00％へ）、今後も追加利上げ

が実施される可能性は大きいとの見方から、短期金利は上昇傾向を辿った。一方、米景気減速期待の高まり

による米金利の低下や、欧州域内景気の過熱リスクの後退などから、長期ゾーンは低下した。 
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【株式市場】 

６カ月前 ５カ月前 ４カ月前 ３カ月前 ２カ月前

日経平均 16,140.76 16,244.84 15,154.06 15,456.81 ＋4.4％ ＋5.3％ ▲0.9％ ▲8.5％ ＋0.2％ ▲0.3％

TOPIX 1,634.46 1,645.43 1,540.12 1,572.01 ＋4.0％ ＋4.1％ ▲0.7％ ▲8.0％ ＋0.4％ ▲0.9％

NYDOW 11,381.15 11,407.08 11,042.64 11,185.68 ＋1.7％ ＋1.1％ ＋2.3％ ▲1.7％ ▲0.2％ ＋0.3％

SP500 1,303.82 1,306.74 1,261.30 1,276.66 ＋2.1％ ＋1.1％ ＋1.2％ ▲3.1％ ＋0.0％ ＋0.5％

NASDAQ 2,183.75 2,193.34 2,048.22 2,091.47 ＋4.4％ ＋2.6％ ▲0.7％ ▲6.2％ ▲0.3％ ▲3.7％

英国 FT100 5,906.1 5,949.8 5,752.6 5,928.3 ▲0.4％ ＋3.0％ ＋1.0％ ▲5.0％ ＋1.9％ ＋1.6％

ドイツ DAX 5,859.57 5,886.78 2,764.80 5,681.97 ＋3.1％ ＋3.0％ ＋0.7％ ▲5.3％ ▲0.2％ ▲0.0％

前月の動き 過去の動き

月末値 月中高値 月中安値 前月末値 月間騰落率
月間騰落率
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06年８月末の日経平均株価は16,140.76円（前月末比＋4.4％）と前月水準を上回った。月前半は米ＦＯＭ

Ｃを控えてもみ合う展開となったが、利上げ見送りが決定されると、内外長期金利の低下を受けて上昇余地

を探る展開へと転じた。ただし、月後半以降は金利が一段と低下したものの、景気の減速懸念に頭を押さえ

られる格好で、軟調な展開に転じている。 

欧米市場でもほぼ同様の展開となり、金利低下が株価を押し上げた一方で、景気の減速懸念が頭を押さえ

る形で、月後半は上昇ペースが鈍った。 
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【為替市場】 

６カ月前 ５カ月前 ４カ月前 ３カ月前 ２カ月前

117.40 117.50 113.99 114.67 ▲2.4％ ▲1.7％ ＋3.4％ ＋1.0％ ▲1.6％ ▲0.2％

1.2813 1.2938 1.2697 1.2767 ＋0.4％ ＋1.7％ ＋4.3％ ＋1.4％ ▲0.1％ ▲0.2％

150.42 150.73 145.90 146.39 ▲2.8％ ▲0.4％ ▲2.7％ ▲1.6％ ▲1.8％ ▲0.0％

前月の動き 過去の動き

月末値 月中高値 月中安値 前月末値 月間騰落率
月間騰落率
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８月末のドル／円レートは１ドル＝117.40円と、前月末比２円73銭の円安ドル高となった。また、ユーロ

／円レートは１ユーロ＝150.42円と、同４円03銭の円安ユーロ高。ＦＲＢの利上げ見送りがドル安要因とな

った一方、こうした状況下では日銀も追加利上げは難しいとの見方が台頭、金利差要因、あるいは日銀によ

る追加利上げを織り込んでいた分が剥がれる格好で円安となった。特に、日本のＣＰＩ基準改定値が低めと

なったことが明らかになったあとは円安が進展した。また、利上げ継続観測が強いユーロが強含む形となっ

たが、特に対円でユーロは過去最高値を更新した。 

 

【商品市場】 

 

８月末のＷＴＩ（期近物）は１バレル＝70.26ドルと、前月末比▲5.6％下落。イスラエル問題の鎮静化、

米国のガソリン最需要期を過ぎたことなどから、原油価格は下落した。 
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６カ月前 ５カ月前 ４カ月前 ３カ月前 ２カ月前

原油 WTI（期近） 70.26 77.45 69.30 74.40 ▲5.6％ ＋8.5％ ＋5.8％ ＋1.1％ ＋3.7％ ＋0.6％

金 CMX（期近） 628.2 656.0 609.0 634.2 ▲0.9％ ＋3.2％ ＋12.5％ ▲1.8％ ▲4.1％ ＋3.0％

前月の動き 過去の動き
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