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～原油高＝需要減速はいつも真なのか～ (No.MW－20) 

第一生命経済研究所 経済調査部 

担当  嶌峰 義清  (03-5221-4521) 

今週のスケジュール 

 

 

今週の注目点 

今週最大の注目点は原油価格の動向だ。先週、ＷＴＩは一時67.10ドル／バレルと、過去最高を更新した。

終値ベースでも66.86ドル／バレルをつけている。ここへ来ての原油価格高騰の背景には、①世界的な景気持

ち直しが鮮明化しつつある、②非ＯＰＥＣ諸国での原油生産量が限界に達しつつある、③米精油所のトラブ

ル、稼働停止が相次いでいる、ことなどが挙げられる。米国での足元の原油需給は必ずしもタイトなもので

はなく、在庫率も上昇傾向を辿っている。しかし、先行きを見渡せば世界的に原油需給がかなりタイト化す

るリスクは極めて大きい。中国やインドなどの経済発展／高成長が続く一方、原油採掘や精油の能力は伸び

悩んでおり、これが中長期的な原油需給逼迫リスクを高めている。 

昨年来、原油価格は過去最高値を更新し続けている。市場は沈静傾向が続いているインフレが加速するリ

スクは小さいながらも、需要が抑制されるリスクは大きいとして、原油価格の上昇に対しては基本的には株

安債券高という反応を見せてきた。しかし、これまでのところ需要が落ち込むような兆候は見られない。昨

年の原油価格の上昇加速は６月頃からだが、ちょうど01年末～02年初にかけてボトムアウトした世界経済が

循環的な減速局面に差し掛かったこととタイミングが合ったことから、原油高騰＝需要抑制、という関係が

インプットされたのかもしれない。 

確かに、第一次オイルショックや湾岸危機のように、原油価格が短期間のうちに何倍にもなった時期は需

要が落ち込んでいる。しかし、両者に比べれば上昇ペースは緩やかだった第二次オイルショック時には、少

なくとも米国では最終需要の落ち込み幅は限定的であった。今回の原油価格はボトムからはかなりの上昇だ

が、経過期間を考えると第一次オイルショックや湾岸危機ほどの急騰とは言えない。このように（語弊があ

るが）緩やかな上昇の場合、需要側はエネルギーコストの上昇に慣らされていく余地があると見られる。例

えは悪いが、蛙を熱湯に入れると飛び出すが、水から茹でると～、という話と似ている。無論、原油価格の

発表日 国 指標・イベント 注目度 ｺﾝｾﾝｻｽ レンジ 前回 備考

８月15日（月） 米国 ＮＹ連銀製造業景気指数（8月） ★ 18.8 12.0～26.1 23.9

８月16日（火） 米国 住宅着工（７月） 203.0 195.0～213.0 200.4 百万戸
消費者物価（７月） ★ ＋0.4％ ＋0.2～＋0.5％ 0.0％ 前月比
　同コア（７月） ★★ ＋0.2％ ＋0.1～＋0.3％ ＋0.1％ 前月比
鉱工業生産（７月） ★ ＋0.4％ 0.0～＋0.7％ ＋0.9％ 前月比
　設備稼働率（７月） 80.3％ 80.0～80.6％ 80.0％

８月17日（水） 欧州 英ＢＯＥ議事録（8/4分） ★★
米国 生産者物価（７月）・最終財 ★ ＋0.5％ ＋0.3～＋0.7％ 0.0％ 前月比

　同コア（７月） ★★ ＋0.1％ ▲0.2～＋0.3％ ▲0.1％ 前月比

８月18日（木） 欧州 欧消費者物価（７月） ★ ＋2.2％ ＋2.1～＋2.3％ ＋2.1％ 前年比
欧鉱工業生産（６月） ＋0.4％ ＋0.1～＋0.9％ ▲0.3％ 前月比
英小売売上高（７月） ▲0.5％ ▲1.5～＋0.2％ ＋1.3％ 前月比

米国 フィラデルフィア連銀景況指数（８月） ★ ＋14.9 ＋11.0～＋22.0 ＋9.6
景気先行指数（７月） ＋0.2％ 0.0～＋0.4％ ＋0.9％ 前月比
北米半導体製造装置ＢＢレシオ（７月） ★★★ 0.93

８月19日（金）

（注）市場コンセンサス、予測レンジは各種ベンダー調査に基づく

　　　注目度は筆者

今週の経済指標・イベント・注目材料
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上昇が緩やかであれば、どこまで上昇しても消費に深刻な影響を及ぼさない、とは言わない。破断界はどこ

かにあると予想される。 

先週のマーケットでは原油価格の上昇加速を受けて株価が下落する一方債券が上昇（金利は低下）した。

意外に最終需要が底堅さを保っていくとしたら、大きな揺り戻しが債券市場で起こるのではないか。 

 

【債券市場】：図表は３～４ページ 

先週は、欧米で長期金利を中心に低下した一方、日本や豪州を含めたアジアの一部では金利は上昇した。

日本では、株価がこれまでのレンジを抜ける上昇を見せたことを背景に金利は上昇基調を辿った。一方、欧

米では原油価格の上昇などもあって金利は低下に転じた。今週は、日本ではお盆休みとなるほか主要経済指

標の発表もなく、債券市場は海外金利や株式市場の動向を睨む展開となろう。原油価格の上昇基調が続くよ

うだと、海外金利の一段の低下、世界的な株安が見込まれ、日本でも長期金利中心に低下に転じる公算が大

きくなる。一方、米国では主要月次経済指標の発表が相次ぐ。内容的にはまちまちとなりそうだが、基本的

には景気が循環的にやや強含む局面にあることを追認する格好となろう。最終的には原油価格次第だが、原

油価格が調整するようならば、ファンダメンタルズ改善を背景に金利は上昇する圧力に晒されよう。 

 

【株式市場】：図表は５ページ 

先週は、米ナスダックやＳＯＸなどハイテク絡みで調整が見られたが、世界的には概ね堅調な推移を辿っ

た。特に、日本の株価上昇が目立った。背景には、世界的な景気回復シナリオがより現実味を増しているこ

と、当初は解散総選挙により株価は政局混迷を背景に軟調な展開を辿ると見られたものの、実際には上昇基

調を辿ったことから、先行きに対し楽観的な見方が強まったこと、日経平均株価が今景気拡大局面でのレン

ジ高値をようやく切り上がったことにより、先行き強気な見方が増えたこと、などが挙げられる。今週は、

騰勢強まる原油価格の動向が焦点。一段高ならば世界的に株安傾向が続くこととなろう。ただし、ファンダ

メンタルズ自体は改善傾向が強まっており、調整余地は（現段階では）それほど大きくない。 

 

【為替市場】：図表は６ページ 

先週は、ドルが円を含め主要通貨に対して下落。米景気の先行的な回復はある程度織り込み済み、として

のドル安傾向が今週も続いた。加えて、騰勢強まった原油価格もドル安材料となった。今週は、日本では主

要経済指標の発表はないものの、欧米では月次指標の発表が相次ぐ。米経済指標に関しては基調としては景

気が順調に拡大していることを示唆する内容になると予想されるが、予想を上回るようなポジティブサプラ

イズが続かないようであれば、一段のドル高要因にはならない見込み。当面は、日本や欧州の景気回復材料

が目新しい。したがって、暫くはドルの軟調な展開が続く見込み。 

 

【商品市場】：図表は７ページ 

先週は、前週に続き穀物を除き主要一次産品は上昇。ＷＴＩは一時67.10ドルと史上最高値を大きく更新、

終値でも66.86ドルをつけた。米国での相次ぐ精油所稼働停止などにより、供給不足懸念が高まったことが原

油価格押し上げに繋がった。今週も、世界的な景気回復感の強まりを背景に穀物を除き堅調な展開が予想さ

れる。原油については、先週の上昇ピッチが早かったこともあって一旦調整しやすい状況にある一方で、供

給減少を示すニュースが続くようだと、70ドル台乗せもあり得るなど、引き続きボラタイルな展開となろう。 
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［債券市場］ 

 

 

１年前～ １月前～ 前週末～ ６カ月前 ５カ月前 ４カ月前 ３カ月前 ２カ月前 １カ月前 ３週前 ２週前

日本 0.163 ▲3 ＋8 ＋3 ＋4 ▲3 ▲2 ＋0 ▲1 ＋4 ＋4 ＋1

米国 4.033 ＋154 ＋20 ▲7 ＋32 ＋18 ▲13 ▲3 ＋1 ＋38 ＋11 ＋8

イギリス 4.285 ▲58 ＋15 ＋0 ＋26 ▲9 ▲16 ▲21 ▲24 ＋11 ＋7 ＋6

ドイツ 2.313 ▲15 ＋13 ▲2 ＋9 ＋0 ▲24 ▲7 ▲16 ＋23 ＋6 ＋8

スイス 1.089 ＋7 ＋14 ＋3 ＋7 ▲7 ▲15 ▲3 ▲12 ＋9 ＋2 ＋13

スウェーデン 2.025 ▲68 ＋15 ▲8 ＋3 ▲5 ▲27 ▲11 ▲32 ＋15 ＋10 ＋12

ポーランド 4.599 ▲326 ＋18 ▲7 ▲89 ＋6 ▲1 ▲30 ▲55 ＋6 ＋10 ＋4

カナダ 3.121 ＋18 ＋3 ▲3 ＋3 ＋34 ▲20 ▲10 ▲14 ＋21 ＋8 ＋10

メキシコ 9.138 ＋33 ＋1 ▲19 ＋63 ＋32 ＋18 ▲62 ▲28 ＋2 ▲5 ＋12

ﾆｭｰｼﾞｰﾗﾝﾄﾞ 6.029 ▲11 ＋4 ＋2 ▲10 ＋2 ▲23 ▲11 ▲1 ▲9 ▲8 ＋10

オーストラリア 5.173 ▲5 ▲5 ▲8 ＋23 ＋8 ▲35 ▲6 ▲4 ▲1 ▲15 ＋13

韓国 4.284 ＋36 ＋19 ▲1 ▲3 ▲8 ▲14 ▲12 ＋34 ＋17 ＋16 ＋9

シンガポール 2.050 ＋63 ＋12 ＋0 ＋24 ＋7 ▲1 ▲1 ▲12 ＋7 ＋1 ＋3

タイ 3.701 ＋132 ＋47 ＋4 ＋1 ▲1 ＋1 ＋6 ＋11 ＋41 ＋12 ＋24

インド 5.972 ＋28 ▲16 ▲4 ▲16 ＋4 ＋26 ▲15 ＋3 ▲8 ▲8 ＋1

日本 1.445 ▲20 ＋21 ＋6 ＋16 ▲15 ▲8 ＋1 ▲9 ＋14 ＋8 ＋8

米国 4.242 ▲1 ＋10 ▲14 ＋10 ＋22 ▲28 ▲13 ▲16 ＋36 ＋6 ＋11

イギリス 4.408 ▲54 ＋10 ▲1 ＋13 ▲4 ▲17 ▲14 ▲22 ＋14 ＋2 ＋10

ドイツ 3.342 ▲73 ＋12 ▲3 ＋17 ▲9 ▲23 ▲6 ▲20 ＋11 ＋1 ＋13

スイス 1.997 ▲62 ▲2 ▲1 ▲9 ＋11 ▲7 ▲26 ▲4 ▲2 ＋1 ＋7

スウェーデン 3.174 ▲120 ＋11 ▲5 ＋10 ▲13 ▲36 ▲13 ▲26 ＋6 ▲0 ＋17

ポーランド 4.866 ▲257 ＋18 ▲9 ▲50 ＋2 ＋7 ▲44 ▲45 ＋23 ＋13 ＋5

カナダ 3.979 ▲60 ＋2 ▲2 ＋6 ＋5 ▲18 ▲17 ▲22 ＋12 ＋0 ＋13

メキシコ 9.481 ▲79 ＋23 ▲12 ＋55 ＋48 ＋8 ▲98 ▲21 ＋4 ＋5 ＋11

ﾆｭｰｼﾞｰﾗﾝﾄﾞ 5.852 ▲34 ＋9 ＋2 ＋3 ＋11 ▲36 ▲14 ＋3 ▲1 ▲12 ＋14

オーストラリア 5.322 ▲31 ＋11 ＋1 ＋16 ＋11 ▲33 ▲17 ▲7 ＋2 ▲18 ＋19

韓国 5.093 ＋72 ＋28 ▲7 ▲11 ＋2 ▲16 ▲27 ＋45 ＋23 ＋18 ＋13

シンガポール 2.780 ▲67 ＋8 ▲5 ＋11 ＋9 ▲27 ▲24 ▲1 ＋0 ▲6 ＋21

タイ 4.925 ▲11 ＋77 ＋14 ▲8 ▲17 ▲21 ▲2 ▲33 ＋60 ＋23 ＋23

インド 7.077 ＋43 ▲15 ＋6 ▲17 ＋16 ＋66 ▲33 ▲13 ＋8 ▲20 ＋4

日本 ＋128.2 ▲18 ＋13 ＋3 ＋12 ▲12 ▲6 ＋1 ▲8 ＋10 ＋4 ＋7

米国 ＋20.9 ▲155 ▲10 ▲8 ▲22 ＋4 ▲16 ▲10 ▲17 ▲2 ▲5 ＋3

イギリス ＋12.3 ＋4 ▲5 ▲1 ▲13 ＋6 ▲1 ＋7 ＋3 ＋4 ▲5 ＋4

ドイツ ＋102.9 ▲58 ▲1 ▲1 ＋7 ▲9 ＋2 ＋0 ▲4 ▲12 ▲5 ＋5

スイス ＋90.8 ▲69 ▲15 ▲4 ▲17 ＋18 ＋8 ▲22 ＋8 ▲11 ▲1 ▲6

スウェーデン ＋114.9 ▲52 ▲4 ＋2 ＋7 ▲8 ▲8 ▲3 ＋6 ▲9 ▲10 ＋5

ポーランド ＋26.7 ＋70 ▲0 ▲2 ＋39 ▲4 ＋9 ▲14 ＋9 ＋17 ＋3 ＋1

カナダ ＋85.8 ▲79 ▲1 ＋1 ＋3 ▲29 ＋1 ▲7 ▲8 ▲9 ▲8 ＋3

メキシコ ＋34.3 ▲113 ＋22 ＋7 ▲7 ＋16 ▲10 ▲36 ＋7 ＋2 ＋10 ▲2

ﾆｭｰｼﾞｰﾗﾝﾄﾞ ▲17.7 ▲23 ＋5 ▲0 ＋13 ＋10 ▲13 ▲3 ＋4 ＋8 ▲4 ＋3

オーストラリア ＋14.9 ▲26 ＋16 ＋9 ▲7 ＋3 ＋2 ▲11 ▲3 ＋3 ▲4 ＋6

韓国 ＋80.9 ＋36 ＋9 ▲5 ▲8 ＋9 ▲1 ▲16 ＋12 ＋6 ＋2 ＋5

シンガポール ＋73.0 ▲130 ▲4 ▲5 ▲13 ＋2 ▲26 ▲23 ＋11 ▲7 ▲7 ＋18

タイ ＋122.4 ▲143 ＋30 ＋10 ▲9 ▲16 ▲22 ▲8 ▲44 ＋20 ＋10 ▲1

インド ＋110.5 ＋16 ＋1 ＋10 ▲1 ＋11 ＋40 ▲18 ▲16 ＋15 ▲12 ＋3
（注）「変化幅」は、直近値までの変化幅。プラスは金利の上昇を示す。

　　　「過去の動き」は当該期間の変化幅（例：４週前＝４週間前の週間変化幅、６カ月前＝６カ月前の月間変化幅）を示す。
　　　直近値の単位は％、ただし長短スプレッドはbp。直近値以外の単位はbp。

　　　網掛け太字は当該期間で最も低下幅の大きい（上昇幅の低い）金利、太斜字は最も上昇幅の大きい（低下幅の低い）金利を示す。

過去の動き
月間 週間直近値

直近までの変化率
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［株式市場］ 

 

 

 

 

 

 

１年前～ １月前～ 前週末～ ６カ月前 ５カ月前 ４カ月前 ３カ月前 ２カ月前 １カ月前 ３週前 ２週前

日経平均 12261.68 ＋11.2 ＋4.9 ＋4.2 ＋3.1 ▲0.6 ▲5.7 ＋2.4 ＋2.7 ＋2.7 ＋1.7 ▲1.1

TOPIX 1245.13 ＋11.4 ＋5.0 ＋4.7 ＋2.7 ＋0.4 ▲4.4 ＋1.3 ＋2.9 ＋2.4 ＋1.5 ▲1.3

日経店頭 2045.87 ＋9.5 ＋1.1 ＋2.0 ＋3.0 ＋1.1 ＋1.3 ▲2.0 ＋3.9 ＋3.3 ＋1.0 ▲2.7

ＮＹダウ 10600.31 ＋8.0 ＋0.8 ＋0.4 ＋2.6 ▲2.4 ▲3.0 ＋2.7 ▲1.8 ＋3.6 ▲0.1 ▲0.8

ＳＰ500 1230.39 ＋15.7 ＋0.7 ＋0.3 ▲2.5 ＋1.9 ▲1.9 ▲2.0 ＋3.0 ▲0.0 ＋0.0 ▲0.6

ナスダック 2156.90 ＋23.1 ＋0.6 ▲1.0 ▲0.5 ▲2.6 ▲3.9 ＋7.6 ▲0.5 ＋6.2 ＋0.2 ▲0.3

ﾌｨﾗﾃﾞﾙﾌｨｱ半導体 462.83 ＋26.7 ＋1.5 ▲1.8 ＋8.2 ▲4.6 ▲7.5 ＋11.2 ▲2.3 ＋13.2 ▲0.2 ▲0.7

イギリス ＦＴ100 5345.80 ＋23.5 ＋2.5 ＋0.6 ＋2.4 ▲1.5 ▲1.9 ＋3.4 ＋3.0 ＋3.3 ＋0.8 ＋0.6

ドイツ ＤＡＸ 4937.33 ＋35.0 ＋6.1 ＋2.3 ＋2.2 ▲0.0 ▲3.8 ＋6.6 ＋2.8 ＋6.5 ＋1.0 ▲1.2

欧州 ダウ欧州50 3167.13 ＋24.0 ＋3.1 ＋1.7 ＋2.6 ▲0.9 ▲1.7 ＋4.2 ＋3.5 ＋3.4 ＋1.4 ▲0.8

ｽｳｪｰﾃﾞﾝ ｽﾄｯｸﾎﾙﾑOMX 866.86 ＋33.2 ＋2.7 ＋0.7 ＋3.8 ＋0.1 ▲2.7 ＋5.7 ＋3.8 ＋5.0 ＋1.3 ▲0.3

ﾎﾟｰﾗﾝﾄﾞ ﾜﾙｼｬﾜWIG 30736.04 ＋31.8 ＋5.1 ▲0.6 ＋8.9 ▲3.6 ▲5.3 ＋3.6 ＋5.9 ＋7.5 ＋4.4 ＋1.5

ロシア ＲＴ 805.70 ＋49.5 ＋7.5 ＋0.3 ＋12.4 ▲6.6 ＋0.2 ＋0.6 ＋4.8 ＋10.3 ＋1.1 ＋3.1

メキシコ ボルサ 14673.22 ＋49.5 ＋5.0 ＋1.5 ＋5.3 ▲8.1 ▲2.8 ＋5.2 ＋4.0 ＋6.8 ＋0.6 ＋0.4

ブラジル ボベスパ 26950.74 ＋24.9 ＋5.5 ＋1.6 ＋15.6 ▲5.4 ▲6.6 ＋1.5 ▲0.6 ＋4.0 ＋2.6 ＋1.8

ｱﾙｾﾞﾝﾁﾝ メルバル 1479.33 ＋54.9 ＋4.0 ▲2.5 ＋13.5 ▲10.2 ▲3.7 ＋10.2 ▲8.0 ＋10.3 ＋1.7 ＋0.7

ＮＺ ﾆｭｰｼﾞｰﾗﾝﾄﾞSX50 3340.00 ＋20.7 ＋1.0 ▲0.3 ＋4.3 ▲5.3 ▲1.9 ＋1.7 ＋7.0 ＋3.5 ＋1.3 ▲0.3

ｵｰｽﾄﾗﾘｱ ＡＳ200 4469.20 ＋28.1 ＋4.9 ＋2.1 ＋1.6 ▲1.5 ▲3.1 ＋3.1 ＋4.2 ＋2.6 ＋0.4 ▲0.3

香港 ハンセン 15450.95 ＋24.5 ＋9.2 ＋2.7 ＋3.5 ▲4.8 ＋2.9 ▲0.3 ＋2.4 ＋4.8 ＋0.6 ＋1.1

韓国 総合 1130.22 ＋47.4 ＋8.3 ＋3.8 ＋8.4 ▲4.5 ▲5.6 ＋6.5 ＋3.9 ＋10.2 ＋3.5 ▲2.0

台湾 加権 6350.90 ＋18.3 ▲0.1 ▲1.5 ＋3.6 ▲3.3 ▲3.1 ＋3.3 ＋3.8 ＋1.1 ▲1.1 ＋2.1

ｼﾝｶﾞﾎﾟｰﾙ ＳＴ 2303.20 ＋22.0 ＋3.0 ▲1.5 ＋1.1 ＋1.0 ▲0.8 ＋1.7 ＋2.4 ＋6.3 ＋1.4 ▲0.6

タイ ＳＥＴ 681.95 ＋14.5 ＋5.1 ▲0.6 ＋5.6 ▲8.1 ▲3.3 ＋1.3 ＋1.2 ＋0.0 ＋4.1 ＋1.5

インド ﾑﾝﾊﾞｲSENSEX30 7767.49 ＋51.1 ＋6.3 ＋0.2 ＋2.4 ▲3.3 ▲5.2 ＋9.1 ＋7.1 ＋6.1 ＋2.9 ＋1.6

中国 上海Ａ 1227.12 ▲14.5 ＋11.7 ＋3.5 ＋9.6 ▲9.6 ▲1.9 ▲8.5 ＋2.0 ＋0.3 ＋3.5 ＋4.2
（注）「変化率」は、直近値までの変化率。プラスは株価の上昇を示す。

　　　「過去の動き」は当該期間の変化率（例：４週前＝４週間前の週間変化率、６カ月前＝６カ月前の月間変化率）を示す。

　　　直近値以外の単位は％。

　　　網掛け太字は当該期間で最も上昇率の大きい（下落率の低い）株価、太斜字は最も下落率の大きい（上昇率の低い）株価を示す。
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［為替］ 

 

 

 １年前～ １月前～ 前週末～ ６カ月前 ５カ月前 ４カ月前 ３カ月前 ２カ月前 １カ月前 ３週前 ２週前

日本円 109.38 ＋1.4 ＋1.3 ＋2.3 ▲0.9 ▲2.4 ＋2.2 ▲3.6 ▲2.2 ▲1.4 ▲1.1 ＋0.5

ユーロ 1.2441 ＋1.6 ＋1.6 ＋0.7 ＋1.5 ▲2.0 ▲0.7 ▲4.4 ▲1.6 ＋0.1 ＋0.5 ＋1.9

イギリスポンド 1.8147 ▲0.4 ＋2.1 ＋2.0 ＋2.0 ▲1.6 ＋1.0 ▲4.8 ▲1.4 ▲1.9 ＋1.1 ＋1.2

スイスフラン 1.2475 ＋0.7 ＋1.8 ＋1.2 ＋2.2 ▲2.9 ＋0.1 ▲4.5 ▲2.7 ▲0.6 ＋0.6 ＋2.1

スウェーデンクローナ 7.480 ＋0.8 ＋2.8 ＋1.1 ▲5.0 ＋2.0 ▲3.3 ▲5.2 ▲5.0 ＋0.5 ＋0.8 ＋2.6

ポーランドズロチ 3.254 ＋10.0 ＋3.2 ＋1.1 ▲3.5 ＋5.7 ▲7.5 ▲7.2 ＋1.4 ▲0.6 ＋1.7 ＋2.0

ロシアルーブル 28.310 ＋3.3 ＋1.0 ＋0.4 ▲1.0 ＋1.2 ▲0.7 ▲1.3 ▲1.4 ＋0.0 ＋0.0 ＋0.7

カナダドル 1.1970 ＋10.1 ＋0.5 ＋1.6 ＋0.5 ＋1.9 ▲4.0 ＋0.3 ＋2.4 ＋0.1 ▲0.3 ＋0.6

メキシコペソ 10.644 ＋6.8 ＋0.6 ▲0.3 ▲0.5 ＋0.9 ▲0.7 ＋2.6 ＋1.2 ＋1.4 ＋0.5 ▲0.1

ブラジルレアル 2.373 ＋21.9 ▲1.4 ▲2.6 ＋1.6 ＋0.4 ▲3.2 ＋10.2 ＋3.1 ▲2.0 ＋0.7 ＋2.8

アルゼンチンペソ 2.883 ＋4.5 ▲0.4 ▲0.6 ＋1.7 ▲0.5 ＋0.7 ＋1.2 ▲0.2 ＋0.9 ＋0.1 ▲0.1

ＮＺﾄﾞﾙ 0.708 ＋8.0 ＋3.2 ＋2.6 ▲1.0 ＋2.3 ▲2.1 ▲1.0 ▲1.0 ▲2.4 ▲0.7 ＋1.4

オーストラリアドル 0.7719 ＋8.0 ＋1.9 ＋0.5 ＋2.1 ▲2.4 ＋1.1 ▲3.3 ＋0.9 ▲0.8 ▲0.9 ＋1.5

韓国ウォン 1014.50 ＋12.3 ＋2.0 ▲0.3 ＋0.9 ＋2.1 ▲0.9 ＋0.5 ▲2.6 ＋0.7 ▲0.7 ＋1.5

台湾ドル 31.890 ＋6.5 ▲0.2 ▲0.0 ▲0.4 ＋2.1 ▲1.4 ＋0.5 ▲0.8 ▲0.7 ▲0.7 ▲0.1

シンガポールドル 1.6523 ＋3.7 ＋2.0 ＋0.1 ＋1.0 ▲1.8 ＋0.8 ▲1.8 ▲1.1 ＋1.3 ▲0.2 ＋0.6

タイバーツ 40.85 ＋1.6 ＋2.1 ＋0.7 ＋0.8 ▲2.3 ▲0.8 ▲3.0 ▲1.7 ▲0.8 ▲0.7 ＋1.2

インドネシアルピア 9795 ▲5.8 ▲0.3 ▲0.4 ＋1.7 ▲0.8 ▲2.5 ▲0.5 ▲2.5 ▲0.5 ▲0.1 ＋0.5

インドルピー 43.54 ＋6.0 ▲0.0 ▲0.1 ▲0.3 ▲0.1 ▲0.1 ＋0.1 ＋0.5 ＋0.0 ＋0.0 ▲0.0
（注）為替レートは全て対ドルレート。ただし、ユーロ、豪ドル、ＮＺドルは当該通貨から見たドル建て。

　　　「変化率」は、直近値までの変化率。すべてプラスは当該通貨の増価を示す。
　　　「過去の動き」は当該期間の変化率（例：４週前＝４週間前の週間変化率、６カ月前＝６カ月前の月間変化率）を示す。
　　　直近値以外の単位は％。

　　　網掛け太字は当該期間で最も上昇率の大きい（下落率の低い）通貨、太斜字は最も下落率の大きい（上昇率の低い）通貨を示す。
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［商品］ 

 

 

 

 

１年前～ １月前～ 前週末～ ６カ月前 ５カ月前 ４カ月前 ３カ月前 ２カ月前 １カ月前 ３週前 ２週前

ＷＴＩ 66.86 ＋46.9 ＋10.3 ＋7.3 ＋7.4 ＋7.1 ▲10.3 ＋4.5 ＋8.7 ＋7.2 ＋3.3 ＋2.9

北海ブレント 66.45 ＋57.1 ＋13.0 ＋8.8 ＋9.0 ＋8.4 ▲5.9 ▲0.7 ＋9.6 ＋6.8 ＋3.1 ＋2.9

ドバイ 58.34 ＋55.7 ＋8.5 ＋5.8 ＋11.7 ＋7.3 ▲0.4 ▲2.3 ＋17.4 ＋4.1 ＋5.1 ＋2.2

ＯＰＥＣバスケット 58.28 ＋45.4 ＋9.3 ＋5.8 ＋13.0 ＋8.6 ▲4.6 ▲0.6 ＋9.3 ＋4.2 ＋4.6 ＋1.6

金（ＮＹ） 445.9 ＋13.1 ＋4.4 ＋2.0 ＋3.7 ▲2.0 ＋1.7 ▲4.5 ＋5.0 ▲1.6 ＋1.2 ＋1.7

銅（ＮＹ） 173.75 ＋36.8 ＋8.4 ＋2.9 ＋2.5 ＋0.7 ▲1.2 ＋0.8 ＋3.2 ＋8.6 ＋1.9 ＋0.1

アルミ（ＮＹ） 88.75 ＋8.4 ＋7.6 ＋2.3 ＋2.9 ＋2.2 ▲8.9 ▲5.2 ▲2.4 ＋8.1 ＋2.2 ＋0.9

小麦（シカゴ） 321.25 ＋7.3 ▲0.8 ＋0.4 ＋15.9 ▲1.9 ▲3.9 ＋4.3 ▲3.1 ＋1.9 ▲0.8 ▲2.4

大豆（シカゴ） 202.20 ＋3.7 ▲7.8 ▲4.1 ＋19.0 ＋2.2 ＋4.0 ＋10.4 ▲3.6 ＋2.6 ▲0.1 ▲0.7

コーン（シカゴ） 217.75 ▲0.1 ▲4.1 ▲1.2 ＋8.9 ▲0.7 ▲3.9 ＋8.4 ▲4.4 ＋11.4 ＋1.3 ▲6.8

ＣＲＢ 322.96 ＋21.3 ＋3.6 ＋2.0 ＋7.1 ＋2.8 ▲3.1 ▲1.0 ▲0.3 ＋4.0 ＋2.5 ＋1.5

ＪＯＣ 110.98 ▲4.6 ＋1.1 ＋0.3 ＋4.2 ＋1.1 ▲2.9 ▲2.8 ▲1.4 ＋0.2 ＋0.4 ＋1.9

日経商品指数（17種） 108.75 ＋3.2 ＋0.8 ▲0.6 ＋2.0 ＋0.2 ▲0.9 ▲0.0 ＋0.6 ＋1.2 ＋0.4 ＋0.6

日経商品指数（国際） 103.57 ＋22.6 ▲0.6 ▲0.6 ＋8.8 ＋4.5 ▲0.4 ▲3.2 ＋3.1 ＋4.5 ＋3.0 ▲0.9
（注）「変化率」は、直近値までの変化率。プラスは商品価格の上昇を示す。

　　　「過去の動き」は当該期間の変化率（例：４週前＝４週間前の週間変化率、６カ月前＝６カ月前の月間変化率）を示す。

　　　直近値以外の単位は％。

　　　OPECバスケット、日経商品指数（国際）は木曜日、日経商品指数（17種）は水曜日の値。

　　　網掛け太字は当該期間で最も上昇率の大きい（下落率の低い）商品、太斜字は最も下落率の大きい（上昇率の低い）商品を示す。

直近値
直近までの変化率 過去の動き

月間 週間

56

58

60

62

64

66

68

2005/7/18 2005/7/25 2005/8/1 2005/8/8

５日移動平均

20日移動平均

ＷＴＩ先物価格（期近物）の推移

295

300

305

310

315

320

325

2005/7/18 2005/7/25 2005/8/1 2005/8/8

５日移動平均

25日移動平均

ＣＲＢ指数の推移

10

20

30

40

50

60

70

98 99 00 01 02 03 04 05

12カ月移動平均

24カ月移動平均

ＷＴＩ（期近物）価格の推移（月足）
（$/bl）



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


