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・ ユーロ圏のＰＭＩ総合指数の12月速報値は前月から改善モメンタムがやや加速したものの（前月：

51.1→今月：51.7）、前月に次いで今年に入ってから２番目に低い水準にとどまった。発表元の

Markitによれば、これは10-12月期のユーロ圏の実質ＧＤＰ成長率が前期比＋0.1％のペースに相当。 

・ 国別には、ドイツで前月に業況判断の分岐点を下回った製造業が50超に復帰したが（49.5→51.2）、

今年前半の水準（平均で53.9）に遠く及ばず、これまで堅調を維持してきたサービス業が３ヶ月連続

でモメンタムが鈍化し（52.1→51.4）、年前半（平均で54.6）と比べて明確に水準を切り下げている。

フランスでは製造業・サービス業ともに50割れにとどまったが、サービス業の悪化ペースが大きく緩

和して50に接近した一方で（47.9→49.8）、製造業の悪化ペースが加速した（48.4→47.9）。ここか

ら、その他ユーロ圏は製造業・サービス業ともに前月から改善モメンタムが加速した模様。 

・ 景況感がやや持ち直したとは言え、回復ペースは引き続き緩慢で、ユーロ安定着や金融緩和の実施後

も景気を明確に浮揚するには至っていない。原油安の加速を受けて足許で中期的な期待インフレ率が

一段と低下。低インフレの長期化がインフレ期待に組み込まれるリスクが高まっている。景気の一段

の悪化が確認されなくとも、ＥＣＢの追加緩和の決断の障害にはならないだろう。 

■ユーロ圏：ＰＭＩ製造業指数 ■ユーロ圏：ＰＭＩサービス業指数
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■ＰＭＩ指数（季節調整済み）

2014 2014
1Q 2Q 3Q 4Q 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

ユーロ圏 総合産出指数 53.1 53.4 52.8 51.6 54.0 53.5 52.8 53.8 52.5 52.0 52.1 51.1 51.7

製造業ＰＭＩ指数 53.4 52.5 50.9 50.5 53.4 52.2 51.8 51.8 50.7 50.3 50.6 50.1 50.8
サービス業業況指数 52.1 53.0 53.2 51.8 53.1 53.2 52.8 54.2 53.1 52.4 52.3 51.1 51.9

ドイツ 総合産出指数 55.4 55.2 54.5 52.3 56.1 55.6 54.0 55.7 53.7 54.1 53.9 51.7 51.4
製造業ＰＭＩ指数 55.0 52.8 51.2 50.7 54.1 52.3 52.0 52.4 51.4 49.9 51.4 49.5 51.2
サービス業業況指数 54.0 55.1 55.8 52.6 54.7 56.0 54.6 56.7 54.9 55.7 54.4 52.1 51.4

フランス 総合産出指数 49.5 49.3 49.1 48.4 50.6 49.3 48.1 49.4 49.5 48.4 48.2 47.9 49.1
製造業ＰＭＩ指数 50.4 49.7 47.8 48.3 51.2 49.6 48.2 47.8 46.9 48.8 48.5 48.4 47.9
サービス業業況指数 49.2 49.2 49.7 48.7 50.4 49.1 48.2 50.4 50.3 48.4 48.3 47.9 49.8

出所：Markit  


