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・ 12月のユーロ圏のＰＭＩ総合指数（速報値）は52.1と３ヶ月振りに改善モメンタムが加速し、９月の

直近ピークに接近した。内訳は、ドイツで製造業が新規受注の拡大に牽引され2011年６月以来の水準

に上昇した一方、サービス業が高水準を維持しているものの、やや出来すぎの感もある前月の高水準

から改善モメンタムが鈍化した。フランスは製造業が22ヶ月連続、サービス業が２ヶ月連続で業況判

断の分岐点である50を割り込み、何れも前月から一段と水準を切り下げた。製造業の項目別内訳も、

生産、受注、輸出受注、雇用など主要項目が揃って悪化している。その他ユーロ圏（イタリア、スペ

イン、オランダ、オーストリア、アイルランド、ギリシャ）の詳細は明らかにされていないが、製造

業、サービス業ともに前月から改善した模様。11月はイタリアでサービス業の業況悪化が足を引っ張

ったが、政権基盤の安定もあり、12月に入って業況が上向いている公算が大きい。12月のイタリアの

ＰＭＩ指数は、ユーロ圏の確報値とともに製造業が年明け１月２日、サービス業が６日に発表される。 

・ 発表元のMarkitによれば、同指数の水準からは10-12月期のユーロ圏の成長率が前期比＋0.2％程度、

ドイツが同＋0.5％程度のプラス成長、フランスが小幅マイナス成長になることが示唆されるとのこと。

ここ最近はフランスの成長率とＰＭＩ指数の乖離が広がっているが（ＩＮＳＥＥの製造業景況感は

10・11月２ヶ月連続で改善）、独仏間の経済パフォーマンスの格差が一段と拡大していることに疑い

の余地はない。ドイツ景気の好調と南欧諸国の景気底入れがユーロ圏全体を底上げしているものの、

域内の２割強の経済規模を誇るフランス景気の低迷により、ユーロ圏の景気回復の足取りも極めて鈍

いものとなりそうだ。９月のユーロ圏の鉱工業生産が前月比▲1.1％と２ヶ月連続の減産となり、10-

12月期が増産となるためには10・11月平均が同＋1.0％以上の大幅な増加が必要となる。 
■ユーロ圏：ＰＭＩ総合指数と実質ＧＤＰ成長率 ■ユーロ圏：ＰＭＩ製造業指数

注：実質ＧＤＰ成長率は前期比年率。 出所：Markit

出所：Markit、Eurostat
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■ＰＭＩ指数（季節調整済み）

2013 2013
1Q 2Q 3Q 4Q 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

ユーロ圏 総合産出指数 47.7 47.8 51.4 51.9 47.7 48.7 50.5 51.5 52.2 51.9 51.7 52.1

製造業ＰＭＩ指数 47.5 47.9 50.9 51.9 48.3 48.8 50.3 51.4 51.1 51.3 51.6 52.7
サービス業業況指数 47.6 47.5 50.9 51.3 47.2 48.3 49.8 50.7 52.2 51.6 51.2 51.0

ドイツ 製造業ＰＭＩ指数 49.7 48.7 51.2 52.9 49.4 48.6 50.7 51.8 51.1 51.7 52.7 54.2
サービス業業況指数 53.8 49.9 52.6 54.2 49.7 50.4 51.3 52.8 53.7 52.9 55.7 54.0

フランス 製造業ＰＭＩ指数 43.6 46.4 49.7 48.2 46.4 48.4 49.7 49.7 49.8 49.1 48.4 47.1
サービス業業況指数 42.9 45.3 49.5 48.8 44.3 47.2 48.6 48.9 51.0 50.9 48.0 47.4

出所：Markit  


