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・ ４月のユーロ圏のＰＭＩ総合指数は前月：49.1→今月：47.4と悪化幅が拡大した。１月に５ヶ月振り

に業況判断の分岐点（50）を上回った後は３ヶ月連続で50割れ。40未満に落ち込んだ2008-09年の世界

的な景気後退期に比べると遥かに軽微ながら、昨年10・11月の今次景気減速局面のボトムに近付いて

いる。ユーロ圏では4-6月期入り後もマイルド・リセッションが継続していることが示唆される。 

・ 国別・業種別には、製造業指数がドイツ・フランスともに２ヶ月連続で50割れ、サービス業指数が雇

用改善が続くドイツが底堅い一方で、フランスが大統領選を巡る不透明感も加わり５ヶ月振りに50を

割り込んだ。その他のユーロ圏は、製造業・サービス業ともに悪化。年明け以降、その他ユーロ圏の

悪化ペースが幾分和らいできたが、今月は昨年末以来の水準に悪化ペースが加速した。 

・ ドイツはサービス業指数の改善に支えられ、総合指数が辛うじて50を上回っているが、製造業指数の

悪化ペースが加速した点に意外感がある。20日に発表されたＩｆｏ業況判断指数は、現況判断・先行

き判断ともに前月から小幅改善し、緩やかな景況改善を示唆していた。ドイツのＰＭＩは総合指数よ

りも製造業指数に市場の注目が集まるため、サービス業の改善に支えられたＩｆｏ指数との乖離はヘ

ッドラインが示唆するほどではない。製造業指数の悪化は、南欧諸国向けの輸出受注の冷え込みや、

企業の採用意欲の停滞が主因。雇用判断が2010年２月以来の50割れを記録するなど、これまでサービ

ス業の改善を支えてきた雇用環境の先行きにも翳りが見られる点には注意が必要。 

■ユー ロ圏 ：ＰＭ Ｉ総合 指数 と実質 ＧＤ Ｐ成長 率 ■ユ ーロ圏 ：ＰＭ Ｉ製 造業指 数

注 ：実質 ＧＤＰ 成長率は 前期比 年率。 出所： Markit

出 所：M arkit、 Eurosta t
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■ＰＭＩ指数（季節調整済み）

2011 2011 2012
2Q 3Q 4Q 1Q 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月

ユーロ圏 総合産出指数 55.6 50.3 47.3 49.6 49.1 46.5 47.0 48.3 50.4 49.3 49.1 47.4
製造業ＰＭＩ指数 54.9 49.3 46.8 48.5 48.5 47.1 46.4 46.9 48.8 49.0 47.7 46.0
サービス業業況指数 55.5 50.6 47.6 49.5 48.8 46.4 47.5 48.8 50.4 48.8 49.2 47.9

ドイツ 製造業ＰＭＩ指数 58.1 51.1 48.5 49.9 50.3 49.1 47.9 48.4 51.0 50.2 48.4 46.3
サービス業業況指数 56.5 51.2 51.1 52.9 49.7 50.6 50.3 52.4 53.7 52.8 52.1 52.6

フランス 製造業ＰＭＩ指数 55.0 49.3 48.2 48.4 48.2 48.5 47.3 48.9 48.5 50.0 46.7 47.3
サービス業業況指数 60.5 54.2 48.2 50.8 51.5 44.6 49.6 50.3 52.3 50.0 50.1 46.4

出所：Markit  


