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～1-3月期の外需はプラス圏に復帰も、先行きの景気回復の持続性には暗雲も～ 
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・ １月の英国の財貿易収支（季節調整後）の赤字額は70.6億ポンドと、過去最大の赤字を記録した前月

の96.9億ポンドから大きく縮小し、昨年２月以来の水準に収支尻が改善した。輸出が前月比＋5.4％と

５ヶ月連続で増加したことに加え、航空機を中心に輸入が同▲4.0％と５ヶ月振りに減少した。 

・ 昨年10-12月平均と比較した１月の実質財貿易収支（数量統計より筆者が作成）は赤字幅が18.6％縮小。

四半期換算のトレンドに相当する３ヶ月前比年率値も１月時点で＋4.5％まで赤字拡大ペースが縮小。

これは２・３月の貿易赤字が昨年10-12月期並みに再び増加したとしても、1-3月期ＧＤＰの外需寄与

度が前期比フラットから小幅プラス圏を維持可能であることを示唆する。天候不順による建設活動の

下振れでマイナス成長となった10-12月期の反動もあり、1-3月期の成長率は堅調な伸びに復帰しよう。 

・ だが、物価高による家計の実質購買力の目減りと企業の利益率圧迫、政府の大幅な歳出削減を受け、

先行きの景気回復の持続性には不透明感が漂う。2008年以降、ポンドの水準が切り下がった後も貿易

赤字体質が続いているうえ、中国向け輸出拡大でドイツなどに遅れを取り、財政不安と景気低迷に苦

しむアイルランドやスペイン向けの輸出シェアが高いことから、輸出の景気牽引力にも不安が残る。 

■英国：貿易収支と輸出入（季調値） ■英国：実質貿易収支とＧＤＰ外需寄与度

注：実質貿易収支は３ヶ月移動平均、３ヶ月前比年率。

出所：英連邦統計局 　　外需寄与度は前期比年率寄与度。
出所：英連邦統計局
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■英国の貿易収支（季節調整値）

2010 2010 2011
1Q 2Q 3Q 4Q 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 1月

財・サービス収支 （10億￡） -9.9 -10.9 -12.4 -13.7 -3.2 -4.2 -4.2 -4.0 -3.9 -4.3 -5.5 -3.0
財輸出 （前期比、％） 1.0 4.2 1.3 3.6 3.2 -1.0 -0.6 0.3 2.4 1.7 0.1 3.1
財輸入 （前期比、％） 3.2 4.7 2.5 4.3 1.1 1.6 -0.6 -0.2 2.0 2.5 2.9 -3.2

財収支 （10億￡） -22.6 -22.7 -25.7 -26.8 -7.2 -8.6 -8.6 -8.5 -8.5 -8.6 -9.7 -7.1
財輸出 （前期比、％） 2.5 6.4 0.8 5.6 5.5 -2.5 -0.8 0.9 2.7 3.2 0.9 5.4
財輸入 （前期比、％） 3.5 4.8 4.0 5.3 1.7 2.6 -0.3 0.1 2.1 2.7 3.9 -4.0

サービス収支 （10億￡） 12.7 11.7 13.3 13.1 4.0 4.4 4.5 4.5 4.6 4.3 4.2 4.1
財輸出数量 （前期比、％） -0.1 6.0 1.5 2.6 5.2 -2.0 -0.6 -0.1 1.3 2.3 -0.1 4.8
財輸入数量 （前期比、％） 2.3 1.9 3.0 3.6 0.2 2.9 -0.2 -1.4 2.0 2.7 2.1 -3.7

出所：英連邦統計局  


