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～特殊要因もあるが上昇加速は商品市況の高騰ばかりが原因ではない～ 
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・ １月のドイツの消費者物価の確報値は前年比＋2.0％と速報値（同＋1.9％）から上方修正。昨年12月

の同＋1.7％から加速し、2008年10月以来の２％台。エネルギー・食料品価格が引き続き全体の計数を

押し上げたが、コア物価（変動の大きい食料・エネルギー・アルコール・たばこを除く総合）の上昇

率も前月：同＋0.7％→今月：同＋1.1％から加速し、2009年12月以来の水準を記録した。 

・ 今月のコア物価を押し上げたのは、パッケージ旅行、衣服・履物、その他雑費など。なかでもパッケ

ージ旅行が前月：同▲0.5％→今月：同＋2.6％と急伸したが、同項目は金額のロットが大きく、月毎

の振れが大きいことで知られる。衣服・履物はここ数ヶ月のトレンドと比べて昨年11月が上振れ・12

月が下振れしており、セール時期などの影響で月間の入り食いが生じている可能性もあろう。 

・ このように今月の急伸は特殊要因による影響もあるが、物価上昇の理由が商品市況の高騰のみならず、

コア物価の上昇にも起因している点には注意を要する。今のところ時間賃金やサービス価格に目立っ

た上昇圧力は見られないが、好景気・好業績と逼迫気味の労働需給を背景に、賃上げ要求は高まる方

向にあり、好景気が長期化すれば何れ賃上げ圧力として顕在化することは避けられない。 

・ こうしたインフレ高伸リスクだけでなく、依然不安定な欧州財政危機の行方、ウェーバー独連銀総裁

の辞任で白紙となったＥＣＢ総裁の後継レースなど、先行きの金融政策運営には不透明要素が多い。 

■ドイツの消費者物価（前年比） ■ドイツのコア消費者物価の要因分解（前年比）

注：コア物価は食料・タバコ・エネルギー除く 注：住居・輸送費からは各々エネルギー価格を除いた
出所：ドイツ連邦統計局 出所：ドイツ連邦統計局
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■ドイツの消費者物価（％）

2010 2010 2011
1Q 2Q 3Q 4Q 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 1月

消費者物価 （前期比） 0.3 0.4 0.2 0.6 0.0 0.0 0.2 0.1 0.1 0.3 0.5 0.3
（前年比） 0.8 1.1 1.2 1.5 0.9 1.2 1.0 1.3 1.3 1.5 1.7 2.0

コア消費者物価 （前年比） 0.8 0.5 0.7 0.7 0.7 0.6 0.6 0.7 0.7 0.9 0.7 1.1
食料品 （前年比） -0.8 1.3 2.8 3.3 1.2 2.6 2.8 3.0 2.9 3.4 3.6 2.7
アルコール （前年比） 0.7 0.5 0.7 0.9 0.3 0.7 0.7 0.7 0.9 1.0 0.7 0.8
タバコ （前年比） 5.4 3.5 0.1 -0.3 0.4 0.5 -0.1 -0.1 -0.2 -0.2 -0.5 -0.5
エネルギー （前年比） 1.7 4.3 3.9 6.1 2.8 4.6 2.5 4.6 5.0 5.1 8.1 8.6

住宅用燃料 （前年比） -4.3 0.0 1.6 4.4 -0.2 1.3 1.1 2.5 3.3 4.0 5.9 7.8
自動車燃料 （前年比） 14.8 12.8 8.4 9.3 8.5 11.2 5.3 8.7 8.4 7.0 12.4 9.9

注：消費者物価の前期比は季節調整後。コア消費者物価は食料・アルコール・タバコ・エネルギーを除く。
出所：ドイツ連邦統計局  


