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・ 11月のドイツの消費者物価の確報値は前年比＋1.5％（速報値から不変）と、前月の同＋1.3％から加

速し、2008年10月以来の上昇率を記録。季節調整後でも前月比＋0.3％（年率換算すると＋3.4％）と、

これまでと比べてやや高めの伸び。前年比の水準自体は今のところ高い訳ではないが、後述するコア

物価の動向と合わせて、変化の方向性が上向きである点には注意を要する。 

・ エネルギー・食料品価格が引き続き全体の計数を押し上げたが、コア物価（変動の大きい食料・エネ

ルギー・アルコール・たばこを除く）の上昇率も加速（前月：前年比＋0.7％→今月：同＋0.9％）、

これまでの同＋0.6～＋0.7％の推移から底離れした。コア物価の上昇加速を主導したのは、衣服・履

物（＋0.3％→＋2.7％）と家具・家財道具（＋0.1％→＋0.7％）。何れも前年同月の“裏”が押し上

げた面もあるが、とりわけ衣服・履物は過去数年のトレンドと比べて突出して高い伸び。 

・ 衣服・履物の上昇率の加速が大幅かつ急で、同月の小売統計では小売デフレータに目立った加速が見

られないことから、何らかの特殊要因が働いた可能性が高い。とは言え、失業者数の減少が続き、賃

上げ報道も散見されるなかでのコア物価の上昇加速には、不気味さを覚えなくもない。今後も物価の

上昇トレンドが続けば、２日の理事会で流動性縮小方針の棚上げと国債購入の積極化を迫られたＥＣ

Ｂは、財政不安の抑制と域内物価の安定との間で難しい政策の舵取りを迫られることになる。 

■ドイツの消費者物価（前年比） ■ドイツのコア消費者物価の要因分解（前年比）

注：コア物価は食料・タバコ・エネルギー除く 注：住居・輸送費からは各々エネルギー価格を除いた

出所：ドイツ連邦統計局 出所：ドイツ連邦統計局
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■ドイツの消費者物価（％）

2009 2010 2010
4Q 1Q 2Q 3Q 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月

消費者物価 （前期比） 0.2 0.3 0.4 0.2 0.1 0.1 0.0 0.0 0.2 0.0 0.2 0.3
（前年比） 0.4 0.8 1.1 1.2 1.0 1.2 0.9 1.2 1.0 1.3 1.3 1.5

コア消費者物価 （前年比） 1.1 0.8 0.5 0.7 0.3 0.6 0.7 0.6 0.6 0.7 0.7 0.9
食料品 （前年比） -2.5 -0.8 1.3 2.8 1.5 1.3 1.2 2.6 2.8 3.0 2.9 3.4
アルコール （前年比） 0.8 0.7 0.5 0.7 0.7 0.4 0.3 0.7 0.7 0.7 0.9 1.0
タバコ （前年比） 5.5 5.4 3.5 0.1 5.3 5.0 0.4 0.5 -0.1 -0.1 -0.2 -0.2
エネルギー （前年比） -3.0 1.7 4.3 3.9 5.2 4.9 2.8 4.6 2.5 4.6 5.0 5.1

住宅用燃料 （前年比） -6.1 -4.3 0.0 1.6 -0.2 0.5 -0.2 1.3 1.1 2.5 3.3 4.0
自動車燃料 （前年比） 3.6 14.8 12.8 8.4 16.4 14.0 8.5 11.2 5.3 8.7 8.4 7.0

注：消費者物価の前期比は季節調整後。コア消費者物価は食料・アルコール・タバコ・エネルギーを除く。
出所：ドイツ連邦統計局  


