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～外需の上振れで7-9月期の成長率も高い伸びが持続した模様～ 
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・ ９月のドイツの貿易黒字（季節調整前）は168億ユーロと、事前予想（120億ユーロ）を上振れした。

季節調整後（以下同じ）では156億ユーロと前月比＋29.7％の大幅な黒字拡大。輸出が３ヶ月振りに増

加し（前月比＋3.0％）、年央以降の足踏み状態から再び増加に転じたことに加えて、輸入が同▲

1.5％と落ち込んだことも収支尻の改善につながった（左図）。特に輸入は６月をピークに頭打ち感が

出ており、ドイツの内需回復を通じた貿易不均衡の縮小という姿はこれまでのところ確認されない。 

・ 7-9月期の貿易黒字は前期比＋14.1％（4-6月期は同▲1.0％）。前回公表時には僅かな黒字拡大（7・8

月平均で同＋0.9％）にとどまっていたが、今月の急伸で大きく盛り返した。四半期換算のトレンドに

相当する３ヶ月前比年率値もプラス圏に復帰（右図）。ここから、12日発表の7-9月期ＧＤＰの外需寄

与度は比較的大きなプラス寄与となる公算が高まった。当社では同期の実質ＧＤＰ成長率を前期比＋

0.5％程度と予想していたが、コンセンサス予想（同＋0.8％）をやや上回る可能性が出てきた。さす

がに4-6月期の同＋2.2％からの減速は避けられないが、同＋１％前後の成長となっても驚きはない。 
■ドイツ：貿易収支と輸出入（季調値） ■ドイツ：実質貿易収支とＧＤＰ外需寄与度

注：実質貿易収支は３ヶ月移動平均、３ヶ月前比年率。
出所：ドイツ連邦統計局、ドイツ連銀 　　外需寄与度は前期比年率寄与度。

出所：ドイツ連邦統計局、ドイツ連銀
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■ドイツの貿易収支

2009 2010 2010
4Q 1Q 2Q 3Q 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月

名目貿易収支 （季調値、10億ﾕｰﾛ） 41.9 35.4 35.0 40.0 13.2 13.1 10.4 11.6 12.4 12.0 15.6
（前期比、％） 14.3 -15.5 -1.0 14.1 5.9 -0.8 -20.7 11.4 7.2 -3.1 29.7
（前年比、％） 29.7 36.7 17.1 16.0 46.5 35.6 0.9 15.3 -5.7 11.5 46.1

名目輸出 （前期比、％） 1.6 5.2 8.9 4.3 10.1 -5.1 8.3 2.3 -0.8 -0.2 3.0
名目輸入 （前期比、％） -1.1 10.5 10.9 2.6 11.0 -6.0 14.5 1.0 -2.0 0.3 -1.5

実質貿易収支 （季調値、10億ﾕｰﾛ） 38.4 34.4 35.9 － 12.7 13.6 11.9 10.4 13.1 13.6 －
（前期比、％） 8.0 -10.6 4.6 － -2.8 7.2 -12.1 -13.0 26.1 4.1 －
（前年比、％） 5.2 39.0 24.9 － 46.4 45.0 23.6 10.2 5.8 31.9 －

実質輸出 （前期比、％） 1.9 3.5 7.7 － 10.0 -5.8 8.0 1.1 -0.2 0.5 －
実質輸入 （前期比、％） 0.6 6.8 8.3 － 12.9 -8.3 12.7 3.7 -4.2 -0.3 －

出所：ドイツ連邦統計局、ドイツ連銀  


