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～原油価格による上押しが続くが、川下物価に上昇圧力は見られず～ 
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・ ７月のドイツの消費者物価の改定値は前年比＋1.2％と速報段階から不変。エネルギーや食料品の価格

上昇を主因に前月（同＋0.9％）から上昇ペースが加速したものの、春先以降のトレンドから大きく逸

脱するものではない。季節調整値では前月比＋0.1％と微増（原数値の前月比は＋0.3％）。 

・ 食料・アルコール・タバコ・エネルギーを除くコア指数は前年比＋0.6％と安定基調が崩れていない。

昨冬来のユーロ安による輸入物価の上昇が続いているものの、川下段階では目立った物価上昇圧力は

見られない。 

・ 原油価格（ブレント）は80ドル/b台が定着した場合、前年比でのピークアウトが９月、前年割れに転

じるのが来年夏頃。75ドル/b程度に下落した場合、来年春頃に前年割れ。原油市況が消費者物価のエ

ネルギー価格に反映されるまでには２ヶ月程度のラグがあるため、少なくとも今年中は消費者物価に

対して＋0.4％ポイント程度の押し上げ寄与が続く見込み。 

■ドイツの消費者物価（前年比） ■原油価格とＣＰＩエネルギー価格

注：コア物価は食料・タバコ・エネルギー除く 注：ＣＰＩエネルギー価格は前年比
出所：ドイツ連邦統計局 出所：ドイツ連邦統計局、Reuters
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■ドイツの消費者物価（％）

2009 2010 2010
3Q 4Q 1Q 2Q 2月 3月 4月 5月 6月 7月

消費者物価 （前期比） 0.1 0.3 0.2 0.4 -0.2 0.6 0.2 -0.1 0.0 0.1
（前年比） -0.2 0.4 0.8 1.1 0.6 1.1 1.0 1.2 0.9 1.2

コア消費者物価 （前年比） 1.2 1.1 0.8 0.5 0.7 0.7 0.3 0.6 0.7 0.6
食料品 （前年比） -2.8 -2.5 -0.8 1.3 -1.1 0.3 1.5 1.3 1.2 2.6
アルコール （前年比） 1.2 0.8 0.7 0.5 0.7 0.6 0.7 0.4 0.3 0.7
タバコ （前年比） 5.1 5.5 5.4 3.5 5.4 5.3 5.3 5.0 0.4 0.5
エネルギー （前年比） -9.2 -3.0 1.7 4.3 0.1 4.0 5.2 4.9 2.8 4.6

住宅用燃料 （前年比） -6.0 -6.1 -4.3 0.0 -4.7 -3.0 -0.2 0.5 -0.2 1.3
自動車燃料 （前年比） -14.8 3.6 14.8 12.8 10.5 19.4 16.4 14.0 8.5 11.2

注：消費者物価の前期比は季節調整後。コア消費者物価は食料・アルコール・タバコ・エネルギーを除く。
出所：ドイツ連邦統計局  


