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U.S.Indicators マクロ経済指標レポート 

米国 原油価格高騰による押上げ続く（08年５月輸入物価） 
                発表日：2008年6月20日(金)   

～製品価格上昇による押上げ圧力も続く～ 

第一生命経済研究所 経済調査部 

 近江澤 猛(おおみさわ たけし) 

03-5221-4526 

 

○ 08年５月の輸入物価は前月比＋2.3％と前月同＋2.4％（前月は前月比＋1.8％からの改定）から小幅減速

に留まった。原油価格、その他エネルギー・資源価格高騰の影響で依然として高い伸びを続けている。

前年同月比では＋17.8％と、1988年の月次統計発表開始以来最大の伸びが３ヶ月続いている。価格変動

の大きい石油を除いた輸入物価は、前月比＋0.5％（前年同月比＋6.6％）と為替がドル高に振れたこと

もあり前月の同＋1.3％（同＋6.6％）から減速したものの、前年同月比では前月に続き統計開始以来最

大の伸びとなった。３ヶ月移動平均・３ヶ月前対比年率でも、07年10月から石油を除いた輸入物価で加

速した。エネルギー、資源価格高騰からそれらを原料とする製品価格に転嫁が進み、輸入物価を押し上

げているものとみられる。 

 

○ 輸入財の分類別にみると、工業用原料が原油価格の急騰により、前月比＋5.3％と前月同＋4.8％から加

速した。石油・石油製品が前月比＋7.8％、石炭・天然ガスが同＋4.9％と高い伸びを維持。その他、建

材が同＋1.6％、耐久財用金属原料が同＋2.1％、耐久財用金属が同＋2.3％と価格上昇が続いている。資

本財では前月比＋0.3％と前月同＋0.9％から減速したものの、前月比プラスが４ヶ月続いている。輸出

国側で原料価格の上昇を製品価格に転嫁する動きが続いているものとみられる。 

 

○ 輸入元の地域別では、カナダが前月比＋3.1％（前月同＋3.9％）、メキシコが同＋1.7％（同＋2.5％）

と前月から鈍化するもエネルギー・資源価格高により高い伸びが続いた。また、ＥＵが同＋0.8％（同＋

1.4％）、日本が同0.0％（同＋0.3％）、ＮＩＥＳが同＋0.2％（同＋1.5％）と前月から減速した。対米

ドルでドル高に振れたためとみられる。中国は同＋0.6％（同＋0.4％）と人民元高・ドル安の影響で加

速、輸出額に占める原油の割合が高い中東は同＋5.6％（同＋4.1％）と加速した。 

 

○ 新興国需要の拡大と、投機資金の流入により原油価格は上昇を続けており、原油増産計画や代替エネル

ギー開発が進行しているものの短期的には需給緩和は期待できず、原油価格は高止まりが続くものとみ

られる。また、原油以外でも新興国の需要拡大により鉱物資源価格が高止まりしており、中間財、最終

財に対する価格転嫁が輸出国側で徐々に進むことで、輸入物価に対する押上げ効果が持続すると予想さ

れる。米国景気が先行き不透明な状況で、実効レートの本格的な上昇はしばらく期待できず、為替面か

らの輸入物価押し下げは期待できそうにない。以上のことから輸入物価は、年内は前月比で上昇を続け

るとみられる。 
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輸出入物価（U.S.Import and Export Price Indexces）
輸出物価 輸入物価 実効ドル

工業用原料 資本財 自動車 消費財 飲食料 レート
除石油 石油

07/06 ＋0.4 ＋1.2 ＋0.3 ＋2.8 ＋4.8 ＋0.2 ＋0.1 ＋0.1 ＋0.3 ▲0.3
07/07 ＋0.1 ＋1.3 ＋0.1 ＋2.9 ＋6.0 ＋0.3 ＋0.1 ＋0.3 ＋1.3 ▲1.3
07/08 ＋0.2 ▲0.3 ＋0.0 ▲1.3 ▲1.5 ＋0.2 ＋0.2 ＋0.3 ＋0.5 ＋0.5
07/09 ＋0.3 ＋0.6 ▲0.1 ＋1.2 ＋3.1 ＋0.1 ＋0.2 ＋0.1 ＋1.3 ▲1.4
07/10 ＋0.8 ＋1.5 ＋0.6 ＋3.4 ＋5.0 ＋0.1 ＋0.4 ＋0.1 ＋1.1 ▲2.1
07/11 ＋0.9 ＋3.2 ＋0.7 ＋7.9 ＋12.4 ＋0.1 ＋0.6 ＋0.2 ＋0.2 ▲1.4
07/12 ＋0.5 ▲0.2 ＋0.4 ▲0.7 ▲1.8 ＋0.1 ＋0.6 ＋0.2 ＋0.7 ＋0.9
08/01 ＋1.2 ＋1.5 ＋0.7 ＋3.3 ＋4.2 ▲0.3 ＋0.3 ＋0.5 ＋2.8 ▲0.7
08/02 ＋0.9 ＋0.2 ＋0.6 ＋0.4 ▲1.3 ＋0.1 ＋0.1 ＋0.4 ▲0.2 ▲0.9
08/03 ＋1.6 ＋3.0 ＋1.2 ＋6.9 ＋9.8 ＋0.2 ＋0.2 ＋0.5 ＋2.9 ▲2.0
08/04 ＋0.5 ＋2.4 ＋1.3 ＋4.8 ＋5.9 ＋0.9 ＋0.4 ＋0.7 ＋1.3 ▲0.3
08/05 ＋0.3 ＋2.3 ＋0.5 ＋5.3 ＋7.8 ＋0.3 ＋0.0 ＋0.2 ＋1.0 ＋0.4
（出所）労働省（Department of Labor）
（注）未季調、前月比、％。実効レートはFRB算出ベース。
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実効ドルレートと輸入物価の推移（％）

（注）３ヶ月移動平均、
３カ月前対比年率伸び率
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（注）３カ月移動平均、
３カ月前対比年率ベース。
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