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（出所）内閣府「景気ウォッチャー調査」 

 

○ 単月では低下も、基調は改善 

内閣府から本日発表された2011年１月の景気ウォッチャー調査（調査期間：１月25日～月末）では、現状

判断ＤＩ（方向性）が前月差▲0.8ポイントの44.3となり、３ヶ月ぶりに低下した。企業動向関連や雇用関

連は上昇したが、家計部門が前月差▲2.1ポイントと４ヶ月ぶりに低下したことが足を引っ張った。だが今

月は、大雪や寒波によって客足が鈍ったことが押し下げ要因になっているようだ。また、予想されていたこ

とではあるが、エコポイント半減の影響から薄型テレビ販売が落ち込んだこともマイナス要因である。コメ

ントを見ると、むしろ明るいトーンのものが目立っており、今月の低下は大雪等による一時的なものと考え

られる。先行き判断が前月差＋3.3ポイントと大きく上昇していることも併せ、景気ウォッチャー調査の改

善傾向は続いていると判断できるだろう。内閣府による基調判断も「景気は、このところ持ち直しの動きが

みられる」と、前月から維持されている。 

 

○ 気温の急低下が悪影響。撹乱要因を除けば緩やかに改善か 

 家計部門の現状判断ＤＩは前月差▲2.1ポイントと低下した。「初売りやセールのあった１週間は非常に

盛り上がったものの、成人の日以降は厳冬の影響もあり、来客数や販売量が急激に悪化している」（近畿・

百貨店）などのコメントが多くみられており、急激な冷え込みや大雪によって客足が鈍ったことが影響して

いるようだ。また、「エコポイント制度変更による駆け込み需要の反動により、対象３製品、特に薄型テレ

ビの減少幅が大きい」（北関東・家電量販店）など、エコポイント半減に伴って家電量販店のＤＩが２ヶ月

連続で低下（12月：28.8 → １月：22.2）したこともマイナス要因となった。一方、エコカー補助金終了後

に大幅に落ち込んでいた乗用車・自動車備品販売店のＤＩは３ヶ月連続で上昇しており、ＤＩを見る限りで

は悪影響は徐々に一巡しつつあるようだ。また、10月のたばこ値上げの影響で悪化していたコンビニエンス

景気の現状判断（方向性） 景気の先行き判断（方向性） 景気の現状判断（水準）
原数値 合計 合計 合計

家計動
向関連

企業動
向関連

雇用関
連

家計動
向関連

企業動
向関連

雇用関
連

家計動
向関連

企業動
向関連

雇用関
連

10年 1 38.8 37.4 40.4 44.3 41.9 41.4 42.8 43.1 27.6 27.3 28.5 26.9
2 42.1 40.6 43.8 48.0 44.8 44.6 45.0 45.2 30.6 30.2 31.9 30.7
3 47.4 46.5 48.0 51.3 47.0 47.0 46.4 48.3 36.4 36.3 37.6 34.7
4 49.8 48.2 51.8 56.0 49.9 49.3 49.7 53.6 37.8 37.2 39.8 37.6
5 47.7 46.2 49.1 54.8 48.7 48.6 47.1 53.1 37.5 37.0 38.4 38.4
6 47.5 46.2 47.3 56.3 48.3 47.8 47.4 53.6 38.4 37.9 39.0 40.5
7 49.8 49.4 48.2 55.5 46.6 46.2 45.9 51.3 40.8 41.0 39.8 42.1
8 45.1 44.9 42.7 51.3 40.0 39.6 39.1 44.5 38.8 39.2 36.8 40.7
9 41.2 39.5 41.4 51.4 41.4 41.3 39.9 45.1 34.9 33.3 36.3 42.1

10 40.2 39.2 39.1 49.1 41.1 41.7 38.7 42.7 34.7 34.0 34.0 40.8
11 43.6 42.4 43.5 51.2 41.4 41.0 39.9 47.3 36.9 36.1 36.9 42.1
12 45.1 44.5 44.1 51.1 43.9 43.3 43.4 48.9 37.6 36.9 37.8 42.0

11 1 44.3 42.4 44.3 56.7 47.2 46.6 46.6 52.9 36.9 35.4 37.7 45.0
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ストアについても、単月では低下したものの値上げ前の９月の水準をほぼ回復しており、反動減の影響は一

巡した模様である。禁煙というものは想像以上に難しいらしい。 

 こうした政策や天候といった撹乱要因以外の部分については、明るいコメントも散見される。特に初売り

は好調だった模様で、「天候が悪かったにもかかわらず、正月の初売りは福袋やクリアランス目当ての客で

にぎわった。」（九州・衣料品専門店）等のコメントが多かった。また、「婦人衣料のフォーマルウェアや

メンズカジュアルウェアのブランド品など高単価商材の単価が５％程度上昇している」（北陸・スーパー）

など単価上昇についてのコメントがあったほか、「客の様子が変わってきた。以前は単品買いが多く、客の

節約感があったが、最近はプラス一品を買うように回復してきた」（四国・コンビニ）などの声も聞かれて

いる。足元で緩やかに雇用や賃金が持ち直していることが、消費に好影響をもたらしているのかもしれない。 

 

○ 受注は持ち直しているが、原材料費高騰が懸念材料 

企業部門の現状判断ＤＩは前月差＋0.2ポイントと、僅かではあるが３ヶ月連続で改善した。「今月にな

ってからやや引き合いが増加している。そのうち取引を契約するのは２割方増えている感じであり、引き合

いは活発なので、期待ができる」（南関東・電気機械器具製造業）、「発注量が増える予定の連絡をもらっ

た受注先もあり、良くなる方向に向かっている」（北陸・化学工業)など、受注の持ち直ししを示すコメン

トが見られた。もっとも、「このような厳しい状況にもかかわらず、コストダウン要請が来ている」（南関

東・輸送用機械器具製造業）、「主要原材料の鉄筋が値上がりしており、現時点では見積価格に転嫁し難い。

厳しい受注競争下では、材料費の値上がりを吸収できない」（四国・建設業）などの声も多く、販売価格の

下落や原材料費の上昇に伴う採算の悪化が収益圧迫要因になっているようだ。先行きについてのコメントで

も、原材料価格上昇の悪影響に関連するものがかなり増えており、企業の警戒感が窺われる。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

景気の現状判断ＤＩ（方向性）
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※出所はすべて、内閣府「景気ウォッチャー調査」 
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家電量販店
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