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○ 前年比ゼロ％も、デフレ圧力は強まる 

    09年２月の全国消費者物価指数（生鮮食品除く）は前年比0.0％と前月から変化はなかった。また、09

年３月の東京都区部は同＋0.4％と前月の同＋0.6％から伸びが縮小した。ともに事前の市場予想と一致し

ており、意外感のない結果である。 

 全国は２ヵ月連続で前年比ゼロ％となったが、マイナス転化は時間の問題である。東京都区部の動向か

ら判断すると、３月の全国ＣＰＩコアは前年比▲0.2％と、07年９月以来の下落が予想される。 

その後もマイナス圏での推移が続くと予想されるが、特に５月以降の下落ペースはかなり急速なものに

なる可能性が高い。前年（08年）の同時期において上昇ペースが極めて急だったことから、前年比でみれ

ば石油製品価格はマイナス寄与が急拡大、食料品価格もプラス寄与が急速に縮小することになる。過去の

原油・穀物価格の下落を反映する形で、５月に電気・ガス代の大幅値下げ、４月に政府の輸入小麦売渡価

格の引き下げが行われること、またそれを受けての各種食料品価格の引き下げなども影響するだろう。こ

うした原油・食料品価格の下落や前年の裏といった要因により、今後の消費者物価には相当な下押し圧力
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前年比 前年比 前年比 前年比 前年比 前年比 前年比 前年比 前年比 前年比

07 1月 0.0 0.0 ▲ 0.2 3.4 ▲ 0.2 0.1 0.2 0.1 2.6 ▲ 0.2

2月 ▲ 0.2 ▲ 0.1 ▲ 0.3 ▲ 0.6 ▲ 2.3 0.0 0.0 ▲ 0.1 ▲ 0.5 ▲ 2.3

3月 ▲ 0.1 ▲ 0.3 ▲ 0.4 ▲ 1.4 ▲ 4.1 0.1 ▲ 0.1 ▲ 0.3 ▲ 1.4 ▲ 4.1

4月 0.0 ▲ 0.1 ▲ 0.2 ▲ 0.6 ▲ 4.1 0.1 0.0 ▲ 0.2 0.0 ▲ 4.1

5月 0.0 ▲ 0.1 ▲ 0.3 ▲ 0.4 ▲ 4.1 0.0 0.0 ▲ 0.2 ▲ 0.1 ▲ 4.1

6月 ▲ 0.2 ▲ 0.1 ▲ 0.4 1.4 ▲ 4.1 ▲ 0.2 ▲ 0.1 ▲ 0.3 2.5 ▲ 4.1

7月 0.0 ▲ 0.1 ▲ 0.5 2.1 ▲ 4.1 ▲ 0.1 ▲ 0.1 ▲ 0.3 3.1 ▲ 4.1

8月 ▲ 0.2 ▲ 0.1 ▲ 0.2 0.4 ▲ 4.1 ▲ 0.3 0.0 ▲ 0.2 0.7 ▲ 4.1

9月 ▲ 0.2 ▲ 0.1 ▲ 0.3 ▲ 0.3 ▲ 4.1 ▲ 0.1 ▲ 0.1 ▲ 0.3 ▲ 0.4 ▲ 4.1

10月 0.3 0.1 ▲ 0.3 2.3 ▲ 4.1 0.1 0.0 ▲ 0.3 2.8 ▲ 4.1

11月 0.6 0.4 ▲ 0.1 9.3 ▲ 3.9 0.3 0.1 ▲ 0.1 11.0 ▲ 3.9

12月 0.7 0.8 ▲ 0.1 15.1 ▲ 3.9 0.4 0.3 ▲ 0.1 16.8 ▲ 3.9

08 1月 0.7 0.8 ▲ 0.1 15.6 ▲ 4.0 0.3 0.4 0.0 17.1 ▲ 4.0

2月 1.0 1.0 ▲ 0.1 17.5 ▲ 2.0 0.4 0.4 ▲ 0.1 18.8 ▲ 2.0

3月 1.2 1.2 0.1 18.2 ▲ 0.1 0.6 0.6 0.1 19.7 ▲ 0.1

4月 0.8 0.9 ▲ 0.1 6.9 ▲ 0.1 0.6 0.7 0.0 4.6 ▲ 0.1

5月 1.3 1.5 ▲ 0.1 17.6 ▲ 0.1 0.9 0.9 0.1 18.3 ▲ 0.1

6月 2.0 1.9 0.1 23.9 0.7 1.5 1.3 0.3 24.6 0.7

7月 2.3 2.4 0.2 28.8 0.7 1.6 1.6 0.3 28.9 0.7

8月 2.1 2.4 0.0 28.0 0.7 1.3 1.5 0.2 26.8 0.7

9月 2.1 2.3 0.2 23.7 0.7 1.4 1.7 0.5 22.6 0.7

10月 1.7 1.9 0.2 15.0 0.7 1.2 1.5 0.4 11.6 0.7

11月 1.0 1.0 0.0 ▲ 3.8 0.8 1.1 1.1 0.2 ▲ 9.3 0.8

12月 0.4 0.2 0.0 ▲ 17.4 0.8 0.8 0.8 0.2 ▲ 22.1 0.8

09 1月 0.0 0.0 ▲ 0.2 ▲ 23.4 0.8 0.5 0.5 ▲ 0.3 ▲ 28.3 0.8

2月 ▲ 0.1 0.0 ▲ 0.1 ▲ 21.5 0.8 0.5 0.6 ▲ 0.1 ▲ 24.6 0.8

3月 － － － － － 0.2 0.4 ▲ 0.4 ▲ 25.0 0.8

(出所）総務省統計局「消費者物価指数」

東京都区部全国
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がかかるだろう。 

原油や食料品価格の下落については、輸入コストの低下を通じて日本経済にとってプラスになる面もあ

り、一概に悪いとばかりは言えない。一方で問題が大きいのは、景気の急激な悪化を受けて、国内の需給

バランスの崩れに由来する物価下落圧力が強まっていることである。エネルギーと食料品を除いた消費者

物価（米国型コア）は景気動向と密接な関係があるが、この米国型コアは、２月の全国では前年比▲

0.1％（１月同▲0.2％）と２ヶ月連続で低下、３月の東京都区部でも同▲0.4％と前月（▲0.1％）からマ

イナス幅が拡大している。物価は景気動向に遅れて動くことを考えると、今後の米国型コアはマイナス幅

が大きく拡大していくことが予想される。既に多くの品目において、売れ行き不振を背景とした値下げの

実施などが報道され始めている。こうした動きは今後一段と強まっていく可能性が高い。 

2008年前半に生じた物価上昇は、エネルギーと食料品のみによって嵩上げされており、本当の意味での

インフレではなかった。一方2009年の物価は、資源価格急落によって表面上の物価下落が進んでいくこと

に加えて、景気悪化による米国型コアの下落も進行していく。事態はかなり深刻である。 

ここで仮に、原油価格（ＷＴＩ）が１バレル・55ドル、為替レートが１ドル98円で今後推移したとする

と、ＣＰＩのマイナス幅が最も大きくなる09年夏場には、前年比で▲２％台半ばのマイナスになることが

予想される。原油価格や為替レート、食料品価格の動向次第で幅はでるが、いずれにしてもＣＰＩのマイ

ナス幅が今後急拡大していくことは間違いない。デフレ色がかなり強まるだろう。 

 

○ 夏には▲２％以上のマイナス幅に 

２月の全国消費者物価は前年比0.0％と、１月と同じ伸び率だった。ガソリン価格の急落が一服したこ

とで石油製品のマイナス寄与が縮小したことや食料品価格の伸びが鈍化したことが若干目立つ程度で、１

月から大きな変化はなかった。 

３月の東京都区部は前年比＋0.4％と、２月の同＋0.6％から伸びが小幅縮小した。売れ行き不振によっ

て衣料品が値下がりしたことが目立っている。３月の東京都区部ＣＰＩで最も注目されるのが、エネルギ

ーと食料品除く総合が前年比▲0.4％（２月同▲0.1％）と３ケ月連続で低下し、マイナス幅も拡大したこ

とである。今後も、08年後半以降の景気の急速な悪化を受けてマイナス幅が大きく拡大していくことが予

想される。また、前月から伸び率が縮小（下落幅拡大）している品目が増えてきており、物価下落が広が

りを持ち始めていることも示唆されている。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

全国消費者物価指数（前年比、％）
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グラフの出所はすべて総務省統計局「消費者物価指数」 

全国・消費者物価コア前年比
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