
                                                                                                    
 本資料は情報提供を目的として作成されたものであり、投資勧誘を目的としたものではありません。作成時点で、第一生命経済研究所経済調査部が信ずるに足

ると判断した情報に基づき作成していますが、その正確性、完全性に対する責任は負いません。見通しは予告なく変更されることがあります。また、記載され

た内容は、第一生命ないしはその関連会社の投資方針と常に整合的であるとは限りません。 

 

Economic Indicators 定例経済指標レポート 

指標名：国際収支(2008年６月)                  発表日2008年８月13日(水)  

    ～２次ＱＥで外需寄与度は下方修正される見込み～   

第一生命経済研究所  経済調査部 

担当 主任エコノミスト 新家 義貴 

ＴＥＬ：03-5221-4528 

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

○ 経常黒字は縮小傾向 

６月の経常黒字額は前年比▲67.4％と、４ヵ月連続で前年割れとなった。季節調整値でみても前月比▲

36.5％、４-６月期が前期比▲13.6％（１-３月期同▲10.3％）と大幅な減少が続いており、縮小傾向が顕著

になっている。この最大の要因は原油価格高騰に伴う貿易黒字の縮小である。７-９月期についても、世界

経済の減速を受けて輸出の伸び鈍化が予想されることに加え、輸入金額の高い伸びが続くとみられることか

ら貿易黒字の縮小が続く可能性が高く、経常黒字も縮小すると見込まれる。その先については原油価格の動

向次第だが、仮にこのまま原油価格の下落が続くようであれば、10-12月期には経常黒字の縮小に歯止めが

かかると予想される。 

 

○ ２次ＱＥで外需寄与度は下方修正 

 本日公表された４-６月期のＧＤＰ１次速報では、輸出が前期比▲2.3％、輸入が同▲2.8％とともに減少

に転じていた。ＧＤＰにおける輸出入は、主に国際収支を基礎統計として作成されるが、統計の公表日程の

関係上、１次速報段階では、四半期最終月には仮置き値を用いて計算されている。しかし、６月分の国際収

支では、１次速報段階での仮置き値と比較してサービス輸出が下振れ、サービス輸入が上振れているため、

９月12日に公表予定のＧＤＰ２次速報では、輸出が下方修正、輸入が上方修正されると予想される。外需寄

与度についても、１次速報段階の前期比ゼロ％ポイントから、同▲0.1～▲0.2％ポイント程度に下方修正さ

原数値 季調値

経常収支 経常収支

貿易・サービス収支 所得収支 貿易・サービス収支 所得収支

貿易収支 サービス収支 貿易収支 サービス収支

前年比 前年比 前年比 前年差 前年比 前期比 前期比 前期比 前期差 前期比

07 1月 43.3 ▲ 54.6 ▲ 152.5 ▲ 1660 16.3 2.3 7.7 14.2 ▲ 763 ▲ 2.2

2月 4.1 1.2 2.6 ▲ 156 7.3 ▲ 16.4 ▲ 34.3 ▲ 31.3 501 ▲ 0.5

3月 35.7 59.1 60.3 21 13.2 46.1 88.8 63.5 199 20.8

4月 48.4 67.2 34.2 ▲ 606 41.7 ▲ 7.5 ▲ 15.4 ▲ 7.7 ▲ 695 ▲ 2.1

5月 30.6 1.5 2.6 ▲ 63 36.7 ▲ 2.5 ▲ 9.1 ▲ 11.5 503 1.9

6月 48.0 73.9 56.3 9 ▲ 2.6 ▲ 6.2 ▲ 10.7 ▲ 8.9 25 ▲ 3.4

7月 4.3 ▲ 30.7 ▲ 19.4 ▲ 155 24.6 ▲ 8.0 ▲ 8.3 ▲ 4.8 ▲ 162 ▲ 6.1

8月 42.1 316.2 180.1 ▲ 435 7.3 17.1 59.6 48.4 ▲ 253 ▲ 6.8

9月 42.5 77.1 59.9 378 16.0 2.3 ▲ 12.9 ▲ 17.7 924 17.0

10月 44.2 97.6 50.4 385 21.8 10.4 17.4 14.7 49 2.7

11月 ▲ 2.3 ▲ 16.8 ▲ 12.1 ▲ 343 15.2 ▲ 18.1 ▲ 23.9 ▲ 13.5 ▲ 962 ▲ 11.3

12月 ▲ 10.8 ▲ 33.0 ▲ 18.2 ▲ 1164 19.4 ▲ 13.9 ▲ 49.0 ▲ 33.3 ▲ 545 10.8

08 1月 1.8 33.4 ▲ 36.9 ▲ 34 7.2 13.8 93.6 49.7 448 ▲ 9.2

2月 4.8 ▲ 9.2 ▲ 7.0 ▲ 168 14.3 ▲ 24.2 ▲ 72.0 ▲ 54.8 ▲ 96 5.6

3月 ▲ 11.7 ▲ 33.3 ▲ 29.3 ▲ 788 6.6 40.3 148.5 64.0 346 12.5

4月 ▲ 29.6 ▲ 60.3 ▲ 38.4 926 ▲ 17.2 ▲ 28.3 ▲ 14.5 ▲ 11.8 102 ▲ 27.2

5月 ▲ 5.9 20.8 6.3 557 ▲ 12.6 34.6 54.8 25.7 898 20.5

6月 ▲ 67.4 ▲ 99.8 ▲ 81.3 ▲ 469.0 29.9 ▲ 36.5 ▲ 114.7 ▲ 85.6 ▲ 1218.0 11.0

(出所）財務省「国際収支状況」
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れるだろう。４-６月期ＧＤＰ２次速報での改定幅は、９月５日に公表される法人企業統計の結果によって

大きく左右されるが（特に４-６月期は法人企業統計のサンプル替えによって振れが激しくなる傾向があ

る）、今のところ、１次速報対比下振れ含みである。 
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