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○ 伸び率は２ヶ月連続で縮小 

    10月の全国消費者物価指数は前年比＋0.1％と、９月の同＋0.2％から上昇率が縮小し、事前コンセンサ

ス（同＋0.2％）も下回った。 

内訳をみると、高齢者の窓口負担引き上げの影響により診療代（９月前年比▲1.8％→10月同＋0.1％）

のマイナス寄与が剥落（ＣＰＩコアへの寄与度：９月▲0.04％Ｐ→10月同＋0.0％Ｐ）したものの、石油

製品の上昇率が９月の同＋11.5％から10月は＋9.0％に縮小した影響が大きかった。石油製品のＣＰＩコ

アへの寄与度は９月の＋0.44％Ｐから10月には同＋0.35％Ｐと▲0.09％Ｐも縮小しており、今月の伸び鈍

化の大半を説明する。また、電気代は10月に値上げがあったものの、前年比でみればむしろマイナスとな

っている。 

 

○ 東京都区部では、移動電話通信料のマイナス寄与一巡から上昇幅拡大 

 11月の東京都区部消費者物価指数は前年比＋0.2％と、10月の同＋0.1％から伸び率を拡大している。こ

れは事前コンセンサス（同＋0.2％）通りの結果である。 

内訳をみると、石油製品価格がプラス寄与を縮小させる一方で、移動電話通信料において昨年11月の値

下げ要因が剥落したこと（10月同▲6.6％→11月同▲0.3％、ＣＰＩコアへの寄与度：10月▲0.12％Ｐ→11

(単位：％）
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前年比 前年比 前年比 前年比 前年比 前年比 前年比 前年比 前年比 前年比

05 1月 ▲ 0.1 ▲ 0.3 ▲ 0.6 9.8 0.0 ▲ 0.3 ▲ 0.5 ▲ 0.4 10.0 0.0

2月 ▲ 0.3 ▲ 0.4 ▲ 0.6 9.2 0.0 ▲ 0.4 ▲ 0.5 ▲ 0.5 8.4 0.0

3月 ▲ 0.2 ▲ 0.3 ▲ 0.6 9.3 0.0 ▲ 0.4 ▲ 0.5 ▲ 0.5 8.7 0.0

4月 0.0 ▲ 0.2 ▲ 0.5 12.1 0.0 ▲ 0.4 ▲ 0.5 ▲ 0.5 11.0 0.0

5月 0.2 0.0 ▲ 0.4 12.8 0.0 ▲ 0.2 ▲ 0.4 ▲ 0.4 12.4 0.0

6月 ▲ 0.5 ▲ 0.2 ▲ 0.4 8.5 0.1 ▲ 0.7 ▲ 0.4 ▲ 0.4 6.3 0.1

7月 ▲ 0.3 ▲ 0.2 ▲ 0.4 9.4 0.0 ▲ 0.3 ▲ 0.4 ▲ 0.3 7.2 0.0

8月 ▲ 0.3 ▲ 0.1 ▲ 0.5 11.5 0.0 ▲ 0.5 ▲ 0.3 ▲ 0.3 9.4 0.0

9月 ▲ 0.3 ▲ 0.1 ▲ 0.3 9.4 0.0 ▲ 0.6 ▲ 0.4 ▲ 0.4 8.1 0.0

10月 ▲ 0.7 0.0 ▲ 0.4 9.6 0.0 ▲ 1.0 ▲ 0.3 ▲ 0.6 8.1 0.0

11月 ▲ 0.8 0.1 ▲ 0.1 8.5 ▲ 0.5 ▲ 1.0 ▲ 0.3 ▲ 0.3 7.1 ▲ 0.5

12月 ▲ 0.1 0.1 0.0 8.4 ▲ 0.5 ▲ 0.5 ▲ 0.2 ▲ 0.3 7.5 ▲ 0.5

06 1月 ▲ 0.1 ▲ 0.1 ▲ 0.7 11.0 ▲ 7.3 ▲ 0.3 ▲ 0.4 ▲ 0.6 9.6 ▲ 7.3

2月 ▲ 0.1 0.0 ▲ 0.5 13.5 ▲ 7.3 ▲ 0.3 ▲ 0.2 ▲ 0.5 11.7 ▲ 7.3

3月 ▲ 0.2 0.1 ▲ 0.5 14.0 ▲ 7.3 ▲ 0.4 ▲ 0.1 ▲ 0.3 11.8 ▲ 7.3

4月 ▲ 0.1 ▲ 0.1 ▲ 0.6 9.3 ▲ 7.3 ▲ 0.1 ▲ 0.1 ▲ 0.3 6.9 ▲ 7.3

5月 0.1 0.0 ▲ 0.5 11.3 ▲ 6.6 0.0 ▲ 0.1 ▲ 0.2 9.7 ▲ 6.6

6月 0.5 0.2 ▲ 0.4 12.3 ▲ 6.6 0.3 0.0 ▲ 0.3 11.3 ▲ 6.6

7月 0.3 0.2 ▲ 0.3 11.3 ▲ 6.6 0.2 0.0 ▲ 0.1 10.9 ▲ 6.6

8月 0.9 0.3 ▲ 0.4 13.2 ▲ 6.6 0.8 0.0 ▲ 0.2 13.3 ▲ 6.6

9月 0.6 0.2 ▲ 0.5 11.5 ▲ 6.6 0.5 0.0 ▲ 0.3 11.5 ▲ 6.6

10月 0.4 0.1 ▲ 0.4 9.0 ▲ 6.6 0.4 0.1 ▲ 0.1 8.2 ▲ 6.6

11月 - - - - - 0.2 0.2 0.0 4.7 ▲ 0.3

東京都区部全国
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月▲0.01％Ｐ）が押し上げ要因になっている。これは、事前に予想されていた動きだ。 

 

○ 当面、物価上昇率は高まらない 

12月26日公表予定の11月の全国消費者物価でも、東京都区部と同様に移動電話通信料のマイナス寄与が

剥落することが予想される。この要因で、ＣＰＩコアは前年比で＋0.13％Ｐ押し上げられることになる

（ＣＰＩコアへの寄与度：10月▲0.14％Ｐ→11月▲0.01％Ｐ）。 

しかし、石油製品価格のプラス寄与縮小の影響は、東京都区部と比べて全国ＣＰＩではより大きくなる

ことに注意する必要がある。これは、石油製品のウェイトが、全国では東京都区部よりも３倍以上大きい

ためだ。東京都区部では、石油製品価格の寄与度は10月が＋0.09％Ｐ、11月が＋0.05％Ｐと▲0.04％Ｐの

寄与度縮小にとどまっていたが、全国では10月が＋0.35％Ｐ、11月が＋0.21％Ｐと、▲0.14％Ｐの寄与度

縮小が予想される。このため、移動電話通信料の押し上げ寄与は、この要因でほとんど相殺されてしまう。 

そのため、11月の東京都区部では前月から前年比伸び率は拡大していたものの、全国ベースでは11月も

10月と同じ前年比＋0.1％にとどまる可能性があるだろう。 

このように、今後も石油製品価格の押し上げ寄与が徐々に縮小してくるというマイナス要因もあるため、

当面、物価上昇率は低位にとどまるだろう。この先2007年前半までは潜在成長率並みの成長にとどまり、

需給の改善ペースが鈍化してくることもあって、今後想定される物価上昇ペースはかなり緩慢である。第

一生命経済研究所では、消費者物価（生鮮食品除く総合）上昇率は、2006年度が前年度比＋0.2％、2007

年度が同＋0.4％と予想している。 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

全国消費者物価指数（前年比、％）
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