
 

円債利回り・ドル／円レートの６ヶ月見通し 

（７月４日時点） 

第一生命経済研レポート 2011.8 

 

Ⅰ．円債利回り 

 

 

 

 

 

 

 

 

＜今後半年の想定レンジ 1.00％～1.50％  ２月末 1.40％＞ 

要因 全体 景気 インフレ 金融政策 財政政策 米国金利

  

方向 

上昇 

 

低下 

      

注）矢印は長期金利への影響を示し、上方向は金利上昇要因、下方向は金利低下要因。なお、ここでの見通しは、

第一生命本体の見通しとは異なります。 

 

Ⅱ．ドル／円レート 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

＜今後半年の想定レンジ 75 円～95 円  ２月末 88 円＞ 

要因 全体 日本 

景気 

米国 

景気 

日米 

経常収支

日米実質 

短期金利差 

日本 

通貨政策 

米国 

通貨政策

  

方向 

円安 

 

円高 

       

（出所）ブルームバーグ

過去２年間の10年債利回り（週次）

注）矢印はドル／円レートへの影響を示し、上方向はドル高・円安要因、下方向はドル安・円高要因。なお、ここ

での見通しは、第一生命本体の見通しとは異なります。 
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（出所）ブルームバーグ

過去２年間のドル円相場の推移（週次）
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