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U.S. Indicators ／ 定例経済指標レポート 

食品 住宅 アパレル 運輸 医療 財 サービス

総合 コア ｴﾈﾙｷﾞｰ コア コア

25/02 ＋0.225 (＋2.8) ＋0.255 (＋3.1) ▲0.1 ＋0.2 ＋0.4 ＋0.5 ▲0.4 ＋0.3 ＋0.2 ＋0.3

25/03 ＋0.033 (＋2.4) ＋0.069 (＋2.8) ▲1.1 ＋0.4 ＋0.3 ＋0.2 ▲1.2 ＋0.1 ▲0.1 ＋0.1

25/04 ＋0.162 (＋2.3) ＋0.239 (＋2.8) ▲0.6 ＋0.0 ＋0.4 ▲0.1 ▲0.4 ＋0.4 ＋0.1 ＋0.3

25/05 ＋0.099 (＋2.4) ＋0.130 (＋2.8) ▲0.7 ＋0.3 ＋0.3 ▲0.3 ▲0.6 ＋0.3 ▲0.0 ＋0.2

25/06 ＋0.254 (＋2.7) ＋0.234 (＋2.9) ＋0.4 ＋0.3 ＋0.3 ＋0.3 ＋0.0 ＋0.4 ＋0.2 ＋0.3

25/07 ＋0.228 (＋2.7) ＋0.313 (＋3.1) ▲0.6 ＋0.1 ＋0.2 ＋0.1 ＋0.1 ＋0.7 ＋0.2 ＋0.4

25/08 ＋0.348 (＋2.9) ＋0.310 (＋3.1) ＋0.7 ＋0.4 ＋0.3 ＋0.3 ＋0.8 ▲0.1 ＋0.2 ＋0.3

25/09 ＋0.295 (＋3.0) ＋0.218 (＋3.0) ＋1.4 ＋0.2 ＋0.2 ＋0.5 ＋0.8 ＋0.2 ＋0.2 ＋0.2

25/10 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

25/11 #N/A (＋2.7) #N/A (＋2.6) #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

25/12 ＋0.298 (＋2.7) ＋0.233 (＋2.6) ＋0.3 ＋0.7 ＋0.4 ＋0.3 ▲0.0 ＋0.4 ＋0.0 ＋0.3

26/01 ＋0.171 (＋2.4) ＋0.295 (＋2.5) ▲1.5 ＋0.2 ＋0.2 ＋0.3 ▲0.3 ＋0.3 ＋0.0 ＋0.4

26/02 ＋0.267 (＋2.4) ＋0.216 (＋2.5) ＋0.6 ＋0.4 ＋0.3 ＋1.3 ＋0.2 ＋0.5 ＋0.1 ＋0.3
(注1）括弧内は前年同月比,(注2)25年10,11月前月比､10月前年比は未公表

消費者物価

  発表日：2026 年 3 月 12 日（木） 

米国:ｲﾗﾝ攻撃のｲﾝﾌﾚ押し上げは 3 月以降 (2 月 CPI) 
 ～統計の歪みもあり、コアインフレの実態把握には時間が必要～ 

第一生命経済研究所 経済調査部 

主任エコノミスト 桂畑 誠治（℡：050-5474-7493） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

26 年 2 月の消費者物価（総合ＣＰＩ）は、前月比＋0.3％（前月:同＋0.2％）と市場予想中央値に一

致したが、上昇率は前月から加速した。内訳をみると、エネルギー・食品を除く消費者物価（コアＣ

ＰＩ）は、同＋0.2％（前月:同＋0.3％）と市場予想通りとなり、伸びは鈍化した。一方、エネルギー

がガソリン、燃料、ガスサービス等の上昇により同＋0.6％（前月:同▲1.5％）と上昇に転じた。食品

は、外食が低下したほか、穀物・ベーカリー製品、卵が下落したが、野菜・果物、コーヒー、キャン

ディーなどの上昇が寄与し、同＋0.4％（前月:同＋0.2％）へ加速した。 

 

金融市場では、2 月ＣＰＩの結果は市場予想通りだったものの、イラン攻撃を受けた原油価格の急騰

を背景にインフレへの警戒感が強まっていることから、ＦＦ金利先物市場が示す 3 月ＦＯＭＣでの据

え置きの可能性は約 99％（前日 98％）に上昇した。また、4 月は約 88％（同約 86％）、6 月は約 63％

（同約 58％）と、先々の据え置きの可能性も軒並み上昇した。26 年末のＦＦ金利水準（織り込み）

は、3.34％と前日の 3.26％から小幅に上昇し、2年・10 年国債利回りはともに上昇した（P6）。為替市

場ではドルが主要通貨に対して強含んだ一方、主要株価指数は下落した。 

 

コアＣＰＩの内訳では、財コアが前月比＋0.1％（同 0.0％）と上昇した一方、サービスコアは同＋

0.3％（同＋0.4％）と鈍化した。 

財コアでは、情報機器が下落に転じたほか、家庭用耐久品・消耗品、新車、余暇商品、アルコール

飲料、その他財が低下した。一方、自動車部品が上昇に転じたうえ、衣料品も上昇した。また、中古

車は▲0.4％（前月:▲1.8％）と下落幅を大幅に縮小し、医療用品は横ばいとなった。 

サービスコアでは、ホテルが上昇に転じたほか、自動車メンテナンス・修理が上昇した。また、帰

属家賃、上下水道・ゴミ収集サービスは前月と同率の伸びとなったうえ、電話サービスは下落から横

ばいへ転じた。一方、余暇サービスやその他個人向けサービスが下落に転じたほか、賃貸料、専門医
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療、病院・関連サービス、レンタカー、カーリース、航空運賃、インターネットサービスが低下し

た。医療保険は大幅な下落が続き、自動車保険は下落幅を縮小した。 

なお、シェアの大きい帰属家賃・賃貸料については、政府機関の一部閉鎖（25 年 10 月 1 日～11 月

12 日）の影響に注意が必要である。データ収集不能により 10 月の数値が横ばいと仮置きされた影響

で、26 年 4 月分までは統計上の伸びが抑制され続ける見通しである。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

コアＣＰＩの上昇モメンタムを 6カ月前対比年率でみると＋2.3％（1 月:＋2.5％）と、緩やかな低

下傾向にある。しかし足元では、上述した統計上の歪み（家賃の仮置き）によって、実態以上に低下

している可能性が高い点には留意すべきである。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

前年同月比では、総合ＣＰＩが＋2.4％（前月：＋2.4％）と市場予想通り横ばいとなった。コアＣ

ＰＩも＋2.5％（同＋2.5％）で市場予想と一致し、横ばいで推移した。エネルギーが＋0.5％（同▲

0.1％）とプラスに転換した一方、食品は＋2.9％（同＋3.1％）と伸びが鈍化した。 

財コアが＋1.0％（同＋1.1％）と低下した。家庭用耐久品・消耗品、衣料品、新車、自動車部品、

余暇商品が上昇した一方、中古車、情報機器が下落幅を拡大し、医薬品など医療用品、アルコール飲
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料、その他財が低下した。 

サービスコアは＋2.9％（同＋2.9％）と横這いであった。ここでも帰属家賃や賃貸料の統計的要因

が全体の伸びを抑制している。個別では、レンタカーが上昇に転じたほか、専門医療サービス、病

院・関連サービス、航空運賃が上昇。ホテルは下落幅を縮小し、教育関連サービスは同率の伸びとな

った。一方、医療保険、電話サービスが下落幅を拡大したうえ、帰属家賃（＋3.2％、前月＋3.3％）、

賃貸料（＋2.7％、前月＋2.8％）、上下水道・ゴミ収集サービス、余暇サービス、インターネット、そ

の他個人向けサービスが低下した。 

最後に、消費面では、実質平均時給が前年比＋1.4％（前月:＋1.2％）と上昇。実質平均週給は、前

年比＋1.7％（＋1.9％）と減速したものの、依然として高い伸びを維持しており、2 月の個人消費を下

支えしたと考えられる。 
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本資料は情報提供を目的として作成されたものであり、投資勧誘を目的としたものではありません。作成時点で、第一生命経済研究所経済調

査部が信ずるに足ると判断した情報に基づき作成していますが、その正確性、完全性に対する責任は負いません。見通しは予告なく変更される

ことがあります。また、記載された内容は、第一生命保険ないしはその関連会社の投資方針と常に整合的であるとは限りません。 
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