
 1 / 2 

 

 

 EU Indicators ／ 定例経済指標レポート 

発表日：2023 年 11 月 1 日（水） 

欧州経済指標コメント：10 月ユーロ圏消費者物価 

 ～ピークから１年～ 

第一生命経済研究所 経済調査部 

主席エコノミスト 田中 理（℡：050-5474-7494） 

 

・ 10月31日に発表された10月のユーロ圏の消費者物価の速報値は前年比＋2.9％と前月の同＋4.3％

から上昇率が大幅に鈍化した。昨年10月の同＋10.6％をピークに上昇率の鈍化が進み、2021年９

月（同＋2.8％）以来の２％台。速報段階で入手可能な内訳は、前年同月に既往ピークを記録し

たエネルギー価格（前月：同▲4.6％→今月：同▲11.1％）の下落率が大幅に拡大したほか、エ

ネルギーの上昇一巡後に物価の押し上げを牽引してきた食料・アルコール・たばこ価格（同＋

8.8％→同＋7.5％）、変動の大きいエネルギー・食料・アルコール飲料・たばこを除いたコア物

価（同＋4.5％→同＋4.2％）が揃って上昇率が鈍化した。速報段階で公表されているコア物価の

内訳は、サービス（同＋4.7％→同＋4.6％）が前月から僅かな上昇率鈍化にとどまるなか、エネ

ルギーを除く財（同＋4.1％→同＋3.5％）がコア物価の上昇率鈍化を牽引した。 

・ 国別の消費者物価（ＥＵ統一基準）は、オランダ（同▲0.3％→同▲1.0％）、ベルギー（同＋

0.7％→同▲1.7％）が下落、ドイツ（同＋4.3％→同＋3.0％）、フランス（同＋5.7％→同＋

4.5％）、イタリア（同＋5.6％→同＋1.9％）など大多数の国の上昇率が鈍化、スペイン（同＋

3.3％→同＋3.5％）など少数の国の上昇率が加速。スロバキア（同＋9.0％→同＋7.8％）、クロ

アチア（同＋7.4％→同＋6.7％）、スロベニア（同＋7.1％→同＋6.6％）など東欧諸国の物価高

止まりが目立つ。エネルギー価格の下落が多くの国の物価押し下げに働いたが、スペインでは昨

年秋の電力料金の落ち込みの反動が押し上げに働いた。 

・ エネルギー価格の下押しは今月がピーク。イスラエル情勢を巡る不透明感が資源価格の大幅な上

昇を招かない限り、来月も比較的大きな押し下げとなり、その後は押し下げ幅が再び縮小するこ

とが予想される。前年同月の動きから判断して、食料・アルコール・たばこ価格は、向こう半年

程度で一段の上昇率鈍化が予想されるものの、その度合いはそれほど大きくない。コア物価は緩

やかな上昇率鈍化が進むものの、上昇率鈍化が明確になるのは年明け以降とみられる。当面の消

費者物価は３％前後で推移することが予想される。コア物価の価格粘着性の高さ、イスラエルや

ウクライナ情勢などの不透明感はあるものの、10月に政策金利を据え置いたＥＣＢの利上げ局面

は終わり、当面は物価の高止まりを警戒しつつ、様子見に転じる公算が大きい。 
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本資料は情報提供を目的として作成されたものであり、投資勧誘を目的としたものではありません。作成時点で、第一生命経済研究所が信ずる
に足ると判断した情報に基づき作成していますが、その正確性、完全性に対する責任は負いません。見通しは予告なく変更されることがあります。
また、記載された内容は、第一生命保険ないしはその関連会社の投資方針と常に整合的であるとは限りません。 
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■ユーロ圏:消費者物価（前年比） ■ユーロ圏：主要国の消費者物価（統一基準、前年比）

注：コア物価は食料・たばこ・アルコール・エネルギー除く

出所：Eurostat 出所：Eurostat
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■ユーロ圏の消費者物価（％）

2022 2023 2022 2023
4Q 1Q 2Q 3Q 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月

消費者物価 （前期比） 2.3 0.8 0.6 1.0 -0.4 0.6 0.6 0.3 0.2 -0.0 0.3 0.3 0.6 0.3 -0.0

（前年比） 10.0 8.0 6.2 5.0 9.2 8.6 8.5 6.9 7.0 6.1 5.5 5.3 5.2 4.3 2.9
コア消費者物価 （前年比） 5.1 5.5 5.5 5.1 5.2 5.3 5.6 5.7 5.6 5.3 5.5 5.5 5.3 4.5 4.2
食料/アルコール/たばこ（前年比） 13.5 14.9 12.5 9.8 13.8 14.1 15.0 15.5 13.5 12.5 11.6 10.8 9.7 8.8 7.5

食料 （前年比） 15.8 17.0 13.7 10.3 16.0 16.3 17.3 17.5 15.0 13.7 12.6 11.6 10.3 9.1 －
アルコール （前年比） 7.0 8.5 9.2 7.8 7.4 7.6 8.5 9.3 9.5 9.2 8.8 8.3 7.8 7.2 －
たばこ （前年比） 2.9 4.7 6.4 7.3 3.5 4.0 4.2 5.8 6.2 6.3 6.8 7.1 7.3 7.4 －

エネルギー （前年比） 33.9 10.0 -1.8 -4.6 25.5 18.9 13.7 -0.9 2.3 -1.8 -5.6 -6.1 -3.3 -4.6 -11.1

注：消費者物価の前期比は季節調整後。コア消費者物価は食料・アルコール・たばこ・エネルギーを除く。出所：Eurostat


