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◇ クロアチアは2023年１月１日から、ＥＵの単一通貨ユーロを正式に導入するとともに、域外国境

管理を共通化し、域内国境管理を撤廃するシェンゲン圏に加わった。これによりユーロ圏は20ヵ

国に、シェンゲン圏はEFTAの４ヵ国を合わせて27ヶ国体制となる。 

 

◇ クロアチアは既にＥＵ加盟国のため、ユーロ導入がＥＵの政策決定に及ぼす影響はない。ユーロ

圏独自の政策決定の場では、20分の１の投票権を持つことになる。ユーロ圏の経済規模や人口に

占めるクロアチアの割合は１％前後にとどまり、クロアチアの加盟がユーロ圏全体の姿を大きく

変えることはない。ＥＣＢの投票権の輪番制やＥＣＢの資本金構成比などが変化する。 

 

 バルカン半島に位置する旧ユーゴスラビアのクロアチアは2023年１月１日、欧州連合（ＥＵ）の

単一通貨ユーロを正式に導入するとともに、域外国境管理を共通化し、域内国境管理を撤廃するシ

ェンゲン圏に加わった。クロアチアは2013年７月１日にＥＵに加盟し、約10年を経てユーロの導入

に踏み切る。ユーロ圏が拡大するのは2015年にリトアニアが加入して以来８年振りで、1999年に11

ヵ国で始まったユーロ圏はこれで20ヵ国となった。ＥＵに加盟する27ヵ国のうち、ユーロを導入し

ていない国は、ＥＵ条約第122条に基づく適用除外（オプトアウト）が認められているデンマーク

と、それ以外のブルガリア、チェコ、ハンガリー、ポーランド、ルーマニア、スウェーデンの計７

ヶ国となる（図表１）。クロアチアの旧通貨とユーロの交換レートは、１ユーロ＝7.53450クーナで

不可逆的に固定される。 

 ユーロ導入に必要な収斂基準（物価安定、財政の持続可能性、為替相場の変動幅、長期金利の安

定に基づいて判断される）を満たし、昨年７月のＥＵの閣僚理事会でクロアチアのユーロ導入が正

式に決定された。既に過去数年、不動産価格やホテル宿泊費などはユーロ建てでの取引が一般的と

なっていたほか、昨年９月からは全ての商品の価格表示をクーナ建てとユーロ建てで併記すること

が義務付けられてきた。ユーロの正式導入から２週間はクーナの利用も可能だが、お釣りはユーロ

で支払われる。クロアチア国民の間では、世界的に物価が高騰するタイミングでの通貨切り替えと

重なったこともあり、ユーロ導入に伴う便乗値上げを不安視する声も多い。政府は取引頻度の高い

商品の価格をモニターするとともに、適切な価格表示をしている商工業者に認定ステッカーを発行

する。クロアチアはユーロ導入で為替変動を通じた調整メカニズムを失う一方、為替の両替コスト

やヘッジコストを節約でき、他のユーロ圏との間の価格の透明性が高まり、産業誘致や観光客の増

加が期待できるほか、投機的取引からの防衛といったメリットを享受できる。クロアチアのユーロ

導入が承認されたことを受け、大手格付け会社は同国の長期国債格付けを引き上げた。この点も資

金調達コストの低下につながろう。 
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 クロアチアのユーロ導入により、ＥＵやユーロ圏の政策決定にどのような影響が出る可能性があ

るのだろうか。クロアチアは既にＥＵ加盟国のため、ＥＵの政策決定に及ぼす影響はない。ユーロ

圏独自の政策決定の場、例えばユーロ圏の経済財務相で構成されるユーログループなどでは、１国

１票の多数決で政策が決まることが多い。クロアチアが20分の１の投票権を持つことになり、他の

ユーロ導入国の投票権が19分の１から20分の１に低下する。クロアチアのユーロ導入により、ユー

ロ圏の経済規模（2021年の名目ＧＤＰ）は約580億ユーロ、人口（2021年１月１日時点）が約400万

人増加するが、同国がユーロ圏全体に占める割合は各々0.5％と1.2％に過ぎず、ユーロ圏全体の姿

を大きく変えるものではない。 

 金融市場参加者にとっては、欧州中央銀行（ＥＣＢ）の政策決定に参加するメンバーが１人増え

ることになる。総裁、副総裁、４名の理事で構成されるＥＣＢ役員会のメンバーは毎回の理事会で

投票権を持つ。ユーロ導入国の拡大（18ヶ国以上）に伴い、2015年以降はＥＣＢ傘下の各国中銀総

裁の投票権の輪番制が開始された。経済と金融部門の規模の大きさに応じて、上位５ヵ国が第一グ

ループに、残りの国が第二グループに分類される。第一グループ内の５ヵ国のうち１ヵ国が、第二

グループ内のユーロ導入国（現在は15ヵ国）のうち２ヵ国が月毎に交代で投票権を持たない。投票

権を持たない中銀総裁も、理事会に出席し、討議に参加する。中銀総裁の投票権は月毎に替わる

が、金融政策を決定する理事会は６週間毎に開催される。2023年の金融政策を決定する理事会の日

程と重ね合わせると、例えば２月の理事会では第一グループ内でイタリア、第二グループ内でエス

トニア、アイルランド、ギリシャ、クロアチアが投票権を持たない（図表２）。新たに加わるクロ

アチア中銀のブイチッチ総裁のタカ派・ハト派度合いは現時点で明らかでないが、ＥＣＢウォッチ

ャーにとっては、総勢26名の発言をフォローする必要がある。 

 ＥＣＢによる新規の資産買い入れが終了したことに伴い、各国別の国債購入比の基準となるＥＣ

Ｂの資本金構成比が意識される機会は減ったが、クロアチアのユーロ圏への加盟に伴い、それ以外

のユーロ導入国の構成比が僅かに低下する（図表３）。また、欧州債務危機時の2014年にユーロ圏

内の単一銀行監督メカニズム（ＳＳＭ）が開始され、域内の重要な金融機関についてはＥＣＢが直

接監督下に置くことになった。今回のクロアチアのユーロ導入に伴い、同国の５銀行が新たにＥＣ

Ｂの直接監督下に入る。 

 クロアチアの加盟により、シェンゲン圏の構成国は、ＥＵ27ヶ国のうちブルガリア、アイルラン

ド、キプロス、ルーマニアを除く23ヶ国に、アイスランド、リヒテンシュタイン、ノルウェー、ス

イスの欧州自由貿易連合（EFTA）に加盟する４ヵ国を加えた合計27ヶ国となった（前掲図表１）。

新たなシェンゲン加盟国は2011年末のリヒテンシュタイン以来、約11年振りとなる。これにより、

クロアチアと他のシェンゲン加盟国間を行き来する渡航者は、入国審査やパスポートの提示が不要

になる。ユーロ導入で為替コストがなくなることと相俟って、クロアチアの観光需要を喚起する可

能性がある。シェンゲン加盟国は域外国境管理を共通で行うため、クロアチアはボスニア・ヘルツ

ェゴビナ、セルビア、モンテネグロの非ＥＵ・非シェンゲン国との国境管理、監視、入域検査など

を担うことになる。 
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名目GDP 人口 欧州連合 ユーロ圏 シェンゲン圏

2021年 2021年1月1日 加盟 加盟 経済規模 人口規模 加盟

（億ユーロ） （万人） （年月日） （年月日） （％） （％） （年月日）

ベルギー 5,023              1,155              原加盟国 1999/01/01 4.1          3.3          1995/03/26

ブルガリア 711                 692                 2007/01/01 非加盟 － － 非加盟

チェコ 2,382              1,070              2004/05/01 非加盟 － － 2007/12/21

デンマーク 3,367              584                 1973/01/01 適用除外 － － 2001/03/25

ドイツ 36,018            8,316              原加盟国 1999/01/01 29.1        24.0        1995/03/26

エストニア 314                 133                 2004/05/01 2011/01/01 0.3          0.4          2007/12/21

アイルランド 4,263              501                 1973/01/01 1999/01/01 3.4          1.4          非加盟

ギリシャ 1,817              1,068              1981/01/01 2001/01/01 1.5          3.1          2000/03/26

スペイン 12,068            4,740              1986/01/01 1999/01/01 9.8          13.7        1995/03/26

フランス 25,009            6,766              原加盟国 1999/01/01 20.2        19.5        1995/03/26

クロアチア 583                 404                 2013/07/01 2023/01/01 0.5          1.2          2023/01/01

イタリア 17,821            5,924              原加盟国 1999/01/01 14.4        17.1        1997/10/26

キプロス 240                 90                   2004/05/01 2008/01/01 0.2          0.3          非加盟

ラトビア 337                 189                 2004/05/01 2014/01/01 0.3          0.5          2007/12/21

リトアニア 562                 280                 2004/05/01 2015/01/01 0.5          0.8          2007/12/21

ルクセンブルク 723                 63                   原加盟国 1999/01/01 0.6          0.2          1995/03/26

ハンガリー 1,538              973                 2004/05/01 非加盟 － － 2007/12/21

マルタ 150                 52                   2004/05/01 2008/01/01 0.1          0.1          2007/12/21

オランダ 8,564              1,748              原加盟国 1999/01/01 6.9          5.0          1995/03/26

オーストリア 4,061              893                 1995/01/01 1999/01/01 3.3          2.6          1997/12/81

ポーランド 5,748              3,784              2004/05/01 非加盟 － － 2007/12/21

ポルトガル 2,145              1,030              1986/01/01 1999/01/01 1.7          3.0          1995/03/26

ルーマニア 2,402              1,920              2007/01/01 非加盟 － － 非加盟

スロベニア 522                 211                 2004/05/01 2007/01/01 0.4          0.6          2007/12/21

スロバキア 985                 546                 2004/05/01 2009/01/01 0.8          1.6          2007/12/21

フィンランド 2,515              553                 1995/01/01 1999/01/01 2.0          1.6          2001/03/25

スウェーデン 5,371              1,038              1995/01/01 非加盟 － － 2001/03/25

EU27ヶ国 145,237          44,721            － － 100.0      100.0      －

出所：欧州統計局資料より第一生命経済研究所が作成

（図表１）欧州連合加盟国のユーロ圏とシェンゲン圏の加盟状況



 4 / 5 

 

 

 

 Europe Trends ／ マクロ経済分析レポート 

 

 

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2/2 3/16 5/4 6/15 7/27 9/14 10/26 12/14

役員会 括弧内は出身国

総裁 ラガルド（フランス） 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇

副総裁 デギンドス（スペイン） 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇

理事 エルデルソン（オランダ） 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇

理事 レーン（アイルランド） 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇

理事 パネッタ（イタリア） 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇

理事 シュナーベル（ドイツ） 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇 〇

第一グループ 総裁名

スペイン デコス 〇 〇 〇 〇 × 〇 〇 〇 〇 × 〇 〇

フランス ビルロワドガロー × 〇 〇 〇 〇 × 〇 〇 〇 〇 × 〇

イタリア ビスコ 〇 × 〇 〇 〇 〇 × 〇 〇 〇 〇 ×

オランダ クノット 〇 〇 × 〇 〇 〇 〇 × 〇 〇 〇 〇

ドイツ ナーゲル 〇 〇 〇 × 〇 〇 〇 〇 × 〇 〇 〇

第二グループ 総裁名

ベルギー ウンシュ × 〇 〇 〇 〇 〇 〇 × × 〇 〇 〇

エストニア ミュラー × × 〇 〇 〇 〇 〇 × × 〇 〇 〇

アイルランド マクルーフ × × 〇 〇 〇 〇 〇 〇 × × 〇 〇

ギリシャ ストゥルナラス 〇 × × 〇 〇 〇 〇 〇 × × 〇 〇

クロアチア ブイチッチ 〇 × × 〇 〇 〇 〇 〇 〇 × × 〇

キプロス ヘロドトゥ 〇 〇 × × 〇 〇 〇 〇 〇 × × 〇

ラトビア カザークス 〇 〇 × × 〇 〇 〇 〇 〇 〇 × ×

リトアニア シムカス 〇 〇 〇 × × 〇 〇 〇 〇 〇 × ×

ルクセンブルク ライニッシュ 〇 〇 〇 × × 〇 〇 〇 〇 〇 〇 ×

マルタ シクルナ 〇 〇 〇 〇 × × 〇 〇 〇 〇 〇 ×

オーストリア ホルツマン 〇 〇 〇 〇 × × 〇 〇 〇 〇 〇 〇

ポルトガル センテノ 〇 〇 〇 〇 〇 × × 〇 〇 〇 〇 〇

スロベニア バスレ 〇 〇 〇 〇 〇 × × 〇 〇 〇 〇 〇

スロバキア カジミール 〇 〇 〇 〇 〇 〇 × × 〇 〇 〇 〇

フィンランド レーン × 〇 〇 〇 〇 〇 × × 〇 〇 〇 〇

注：緑色のハイライトは金融政策を決定する理事会の開催月

出所：欧州中央銀行資料より第一生命経済研究所が作成

月

金融政策を決定する理事会

（図表２）ＥＣＢの輪番制による投票権（2023年）
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以上 

対ＥＵ 対ユーロ圏 対ＥＵ 対ユーロ圏

ベルギー 2.963 3.6139       2.963 3.6432       

ドイツ 21.4394 26.1494     21.4394 26.3615     

エストニア 0.2291 0.2794       0.2291 0.2817       

アイルランド 1.3772 1.6798       1.3772 1.6934       

ギリシャ 2.0117 2.4536       2.0117 2.4735       

スペイン 9.6981 11.8287     9.6981 11.9246     

フランス 16.6108 20.2600     16.6108 20.4243     

クロアチア 0.6595 0.8044       － －

イタリア 13.8165 16.8518     13.8165 16.9885     

キプロス 0.175 0.2134       0.175 0.2152       

ラトビア 0.3169 0.3865       0.3169 0.3897       

リトアニア 0.4707 0.5741       0.4707 0.5788       

ルクセンブルク 0.2679 0.3268       0.2679 0.3294       

マルタ 0.0853 0.1040       0.0853 0.1049       

オランダ 4.7662 5.8133       4.7662 5.8604       

オーストリア 2.3804 2.9033       2.3804 2.9269       

ポルトガル 1.9035 2.3217       1.9035 2.3405       

スロベニア 0.3916 0.4776       0.3916 0.4815       

スロバキア 0.9314 1.1360       0.9314 1.1452       

フィンランド 1.4939 1.8221       1.4939 1.8369       

ユーロ圏合計 81.9881 100.0000   81.3286 100.0000   

出所：欧州中央銀行資料より第一生命経済研究所が作成

クロアチア加盟後 クロアチア加盟前

（図表３）ＥＣＢの資本金構成比（％）


