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 ～目先の物価は上振れも、来年に入ると上昇率が大幅鈍化へ～ 
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・ 10月29日に発表された10月のユーロ圏の消費者物価の速報値は前年比＋4.1％と、前月の同＋

3.4％から上昇率が一段と加速し、2008年７月以来の水準を記録。速報段階で入手可能な内訳は、

エネルギー（前月：同＋17.6％→今月：同＋23.5％）の上昇加速に加えて、変動の大きい食料・

アルコール飲料・たばこ・エネルギーを除くコア（同＋1.9％→同＋2.1％）が加速を牽引。食

料・アルコール・たばこ（同＋2.0％→同＋2.0％）は前月から不変。フランスやイタリアでは電

力・ガス料金の値上げを政府が抑制し、ドイツやスペインのエネルギー価格の上昇が目立つ。 

・ 速報段階で入手可能なコア物価の内訳は、これまで上昇加速を牽引してきたエネルギーを除く工

業製品価格（同＋2.1％→同＋2.0％）がやや鈍化した一方で、サービス価格（同＋1.7％→同＋

2.1％）が過去２ヶ月で大幅に加速している。ドイツの付加価値税率変更の影響や供給不足によ

る工業製品価格の上昇だけでなく、経済活動再開に伴うサービス価格の上昇が加速したほか、エ

ネルギー高による他の物価への波及が僅かに広がっている可能性がある。 

・ ドイツの付加価値税率変更の影響は来年１月以降は剥落し、原油・天然ガス価格がさらに高騰し

ない限り、エネルギー価格も来年春には前年比の押し上げ幅が縮小に向かう。供給不足の解消に

時間が掛かり、工業製品価格の高止まりが続き、経済活動再開とエネルギー高の波及によるサー

ビス価格の上昇が続く場合も、向こう数ヶ月で物価はピークアウトし、来年に入ると上昇率が大

幅に鈍化する可能性が高い。物価沈静化とともにＥＣＢの早期利上げ観測も後退するとみる。 

 

 

■ユーロ圏:消費者物価（前年比） ■ユーロ圏：コア消費者物価（前年比）

注：コア物価は食料・たばこ・アルコール・エネルギー除く 注：コア物価は食料・たばこ・アルコール・エネルギー除く

出所：Eurostat 出所：Eurostat
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■ユーロ圏の消費者物価（％）

2020 2021 2020 2021
4Q 1Q 2Q 3Q 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月

消費者物価 （前期比） 0.0 1.4 0.5 1.1 0.1 1.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.3 0.6 0.3 0.2 0.7

（前年比） -0.3 1.1 1.8 2.8 -0.3 0.9 0.9 1.3 1.6 2.0 1.9 2.2 3.0 3.4 4.1
コア消費者物価 （前年比） 0.2 1.2 0.9 1.4 0.2 1.4 1.1 0.9 0.7 1.0 0.9 0.7 1.6 1.9 2.1
食料/アルコール/たばこ（前年比） 1.7 1.3 0.6 1.9 1.3 1.5 1.3 1.1 0.6 0.5 0.5 1.6 2.0 2.0 2.0
食料 （前年比） 1.4 0.8 0.1 1.7 0.9 1.0 0.8 0.7 0.0 0.1 0.2 1.4 1.9 1.9 －
アルコール （前年比） -0.2 0.4 0.3 1.3 -0.3 0.3 0.5 0.4 0.6 0.2 0.2 1.2 1.3 1.3 －
たばこ （前年比） 5.6 5.1 3.8 3.0 5.4 5.4 5.6 4.3 4.4 3.8 3.1 3.0 3.0 3.1 －

エネルギー （前年比） -7.8 -0.6 12.0 15.8 -6.9 -4.2 -1.7 4.3 10.4 13.1 12.6 14.3 15.4 17.6 23.5

注：消費者物価の前期比は季節調整後。コア消費者物価は食料・アルコール・たばこ・エネルギーを除く。　　出所：欧州統計局


