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・ 25日に発表された５月のドイツのＩｆｏ企業景況感（2015年＝100の指数）は前月から2.6ポイン

ト改善し、2019年５月以来の水準を回復した。内訳は現状指数が４ヵ月連続で改善したほか、前

月に３ヵ月振りに低下した先行き判断が再び増加に転じ、約４年振りの高水準を回復した。 

・ 業種別の先行きの業況判断（ゼロが好不況の分岐点）は、供給制約などの影響で製造業（前月：

＋23.0→今月：＋19.7）の改善モメンタムがやや鈍化した一方、サービス業（▲0.3→＋16.4）

が約３年振りの高水準を記録し、卸売業（▲2.3→＋3.7）が2018年後半以来のプラス圏に浮上、

小売業（▲19.9→▲0.1）もプラス圏浮上の目前まで改善。新型コロナの新規感染者のピークア

ウトとワクチン接種の加速もあり、行動制限解除に向けた期待が業況改善を後押しした。 

・ 同日発表された１～３月期のドイツの実質ＧＤＰ成長率の改定値は前期比▲1.8％と速報値（同

▲1.7％）から僅かに下方修正された。新たに公表された需要項目別の内訳は、都市封鎖の再開

とＶＡＴの時限引き下げ終了で個人消費（同▲5.4％）が大幅に落ち込み、成長率を下押しした。

また、輸入（同＋3.8％）が輸出（同＋1.8％）を上回って増加したことから純輸出寄与度（同▲

0.6％ポイント）が成長率を押し下げ、半導体不足の影響もあり設備投資（同▲0.2％）が僅かに

落ち込んだ。一方で、悪天候にもかかわらず建設投資（同＋1.1％）が増加したほか、政府消費

（同＋0.2％）と在庫投資寄与度（同＋1.4％ポイント）が成長を下支えした。業況判断が示唆す

る通り、４～６月期には個人消費の回復に牽引され、プラス成長へ復帰する公算が大きい。 

 

 

■ドイツ：Ｉｆｏ企業景況感 ■ドイツ：業種別の先行きの業況判断
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■ドイツＩｆｏ企業景況感

2020 2021 2020 2021
2Q 3Q 4Q 1Q 7月 8月 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月

企業景況感(総合) 80.8 91.6 92.0 93.2 90.0 91.9 92.9 92.6 91.1 92.3 90.2 92.7 96.7 96.6 99.2

現状指数 79.7 87.4 90.7 91.0 84.7 88.1 89.4 90.5 90.1 91.5 89.3 90.7 93.1 94.2 95.7
先行き指数 81.9 96.0 93.3 95.5 95.6 96.0 96.5 94.7 92.1 93.2 91.2 94.8 100.4 99.2 102.9

業況判断 -23.5 0.2 1.1 3.8 -3.3 1.0 3.0 2.3 -0.8 1.8 -2.7 2.7 11.3 11.3 16.9
製造業 -33.1 -7.0 4.9 16.6 -13.3 -6.8 -1.0 1.2 4.2 9.4 9.2 16.5 24.0 25.1 25.7
サービス業 -19.7 5.2 0.3 0.1 1.7 7.3 6.6 3.9 -2.7 -0.2 -4.3 -2.1 6.6 3.5 13.7
卸売業 -32.3 -6.6 -0.4 0.9 -9.0 -9.4 -1.4 -1.8 -2.4 3.1 -3.7 -1.4 7.7 10.0 16.1
小売業 -28.2 1.0 -3.0 -26.6 -0.5 1.7 1.9 1.6 -6.1 -4.6 -34.0 -31.6 -14.3 -14.8 -3.4
建設業 -11.5 0.3 -0.7 -1.9 -2.1 -0.4 3.3 -0.4 -1.0 -0.8 -5.3 -2.9 2.5 0.7 2.8

出所：Ifo
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