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【1 分解説】反 ESG とは？ 

 総合調査部 マクロ環境調査グループ 副主任研究員 牧之内 芽衣 

 

 反 ESG は脱炭素の流れに対する揺り戻しで、投資先の ESG、特に E（環境）の取組

みを重視して投資対象を選別することへの反発の動きです。近年、米国では ESG に対

する姿勢が民主党と共和党の分断の象徴にもなっており、共和党は反 ESG の姿勢を強

めています。 

 資産運用に関する反 ESG 運動の主な主張の一つ目は、資産運用会社は金銭的要素に

のみ基づいて投資先を選定すべきで、投資戦略を政治化するとリターンが低下するた

め受託者としての義務に違反するというものです。 

 二つ目は、投資先から化石燃料産業を排除するべきではないというものです。知事

が共和党に所属するテキサス州では、2021 年 6 月、化石燃料産業への投融資をボイ

コットする姿勢を示した金融機関に対して、州の年金基金などによる投資や契約の締

結を禁じる州法が成立しました。2023 年にはフロリダ州で、ESG 投資を標榜する銀行

を公的資金の預金先から除外したり、金融機関による化石燃料産業へのダイベストメ

ントを禁止したりする反 ESG 法が成立しました。 

2021 年には GFANZ（ネットゼロのための金融同盟）が結成されるなど、脱炭素に向

けて金融機関への期待は大きくなっていましたが、米国社会の価値観の分断から、一

部の資産運用会社は ESG 投資に慎重になっています。2024 年の大統領選挙の結果次

第では、機関投資家や金融機関、米国進出企業にも影響が及ぶ可能性があります。 
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